SAM ASSET MANAGEMENT, S.A.DEC.V., )
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION.
SESION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION.

20 DE JULIO DE 2022.

En la Ciudad de México, domicilio social de SAM ASSET MANAGEMENT, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversion (la "Sociedad” o “SAM"), a las 11:00 horas del dia 20 de julio de
2022, se reunieron via telemdtica los sefiores Consejercs que se mencionan en la lista de asistencia
que se agrega al expediente del acta que de la presente se levanta, con el objeto de celebrar una
sesion del Consejo de Administracion de la Sociedad a la cual fueron oportunamente convocados.

Presidio fa sesion el licenciado Jesls Antonio Mendoza del Rio y como Secretario actué la licenciada

Marina Josa Almela, quienes ocupan los cargos de Presidente del Consejo de Administracion y
Secretario, respectivamente.

Estuvo también presente el contador piblico certificado Jorge Rodriguez Ferreiro, Comisario de la
Sociedad.

Asimisme, asistieron como invitados los Lics. Carlos Ramén Sandoval Minero, Rafael Buerba Gémez,
Julian Gémez Fausting, Hilda Martha Pérez Soriano y Gloria Paola Fragoso Contreras, siendo esta
dltima el Contralor Normativo de la Sociedad.

Hecho lo anterior, el Presidente solicitd al Secretario diera lectura al Orden del Dia que para la presente
sesién se proponia.

El Secretario dio lectura al siguiente:

ORDEN DEL DiA

l. DISCUSION Y, EN SU CASO, APROBACION DEL ACTA DE LA SESION DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION CELEBRADA EL 27 DE ABRIL DE 2022,

il. RATIFICACION ANUAL DE LA CONTRATACION DE LA FIRMA
PRICEWATERHOUSECQOPERS, S. C. (“PWC") COMO ENCARGADO DE LA AUDITCORIA
EXTERNA DE LA SOCIEDAD Y DE LOS FONDOS DE INVERSION QUE ADMINISTRA,
ASi COMO DISCUSION Y EN SU CASO, APROBACION DE SUS REMUNERACIONES.

M. DISCUSION, Y EN SU CASO, APROBACION DE LAS PERSONAS FiSICAS
ENCARGADAS DE TOMAR DECISIONES DE INVERSION POR CUENTA DE LOS
FONDOS DE INVERSION.

2 DISCUSION Y EN SU CASO, APROBACION DE PRESTADORES DE SERVICIOS,
COLOCACION Y DISTRIBUCION DE ACCIONES Y DEMAS ASUNTOS DE NUEVOS
FONDOS DE INVERSION.

V. INFORME RESPECTO A LA MARCHA DEL NEGOCIO.

Vi ANALISIS Y EVALUACION DEL RESULTADO DE LA GESTION DE LOS FONDOS DE
INVERSION.

VI.  INFORME RESPECTO A LA REVISION DE LAS POLITICAS DE INVERSION Y

OPERACION DE LOS FONDOS DE INVERSION.

VIIl.  INFORME RESPECTO AL DESEMPENQ DE LOS FONDOS DE INVERSION Y CONTRA
EL COMPARATIVO DE MERCADQ (BENCHMARK).

IX. DISCUSION Y, EN SU CASO, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA
SOCIEDAD Y DE LOS FONDOS DE INVERSION, AL 30 DE JUNIO DEL 2022
AUTORIZACION PARA SU PUBLICACION.

X. INFORME DEL COMITE DE ADMINISTRACION INTEGRAL DE BIESGOS.

XI. DISCUSION Y, EN SU CASO, APROBACION DE LOS LIMITES GLOBALES Y
ESPECIFICOS DE EXPOSICION, ASi COMO LOS NIVELES DE TOLERANCIA A LOS
DISTINTOS TIPQOS DE RIESGOS.

Xl TOMA DE CONOCIMIENTO DE LOS RESULTADOS DE LA EVALUACION ANUAL
REALIZADA POR EL RESPONSABLE DE LA UAIR SOBRE LA ADECUACION DE LOS
MODELOS Y SISTEMAS DE MEDICION DE RIESGOS.



Xlll.  PROPUESTAY, EN SU CASO, APROBACION DE LA ACTUALIZACION DEL MANUAL DE
ADMINISTRACION INTEGRAL DE RIESGOS.

XIV. . TOMA DE CONOCIMIENTO DE LA ACTUALIZACION DEL GOBIERNO CORPORATIVO
DE LA SOCIEDAD.

XV. PROPUESTA, DISCUSION Y, EN SU CASO APROBACION PARA FUSIONAR A: “XPERT-
B* COMO FUSIONANTE CON “SELECTM” COMO FUSIONADO Y B: “XPERT-D" COMO
FUSIONANTE CON “SELECTD" COMO FUSIONADQ Y, EN SU CASO, APROBACION DEL
BALANCE GENERAL DE DICHOS FONDOS DE INVERSION, CON BASE EN EL CUAL SE
PRETENDE LLEVAR A CABO DICHAS FUSIONES Y EN SU CASO, APROBACION DEL
CONVENIO DE FUSION QUE CELEBRARAN.

XVI.  DISCUSION Y EN SU CASO, APROBACION DE LOS LIMITES MAXIMOS DE TENENCIA
POR ACCIONISTA, ASi COMO SUS POLITICAS PARA PODER EXCEDERLOS E
INFORME AL RESPECTO.

XVIl. DISCUSION Y, EN SU CASO, APROBACION PARA LLEVAR A CABO LA
REDISTRIBUCION DEL CAPITAL SOCIAL DE FONDOS DE INVERSION.

XVIll.  PROPUESTAY, EN SU CASO, APROBACION PARA LLEVAR A CABO MODIFICACIONES
AL PROSPECTO DE INFORMACION AL PUBLICO INVERSIONISTA DE LOS FONDOS DE
INVERSION.

XIX.  INFORME RESPECTO A DIVERSAS OBSERVACIONES REALIZADAS POR CNBY COMO
RESULTADOQ DEL EJERCICIO DE VIGILANCIA REFORZADA ESPECIFICA.

XX.  PROPUESTAY, EN SU CASO, APROBACION DE LA ACTUALIZACION DEL MANUAL DE
SERVICIOS DE INVERSION DE LA SOCIEDAD, PARA INCLUIR POLITICAS Y
LINEAMIENTOS SOBRE MECANISMOS DE CONTROL INTERNO PARA LA
CONSERVACION DE INFORMACION E INSTRUCCIONES DE LOS CLIENTES DE LA
SOCIEDAD.

XXI.  PRESENTACION DEL REPORTE SEMESTRAL DEL EJERCICIO DE FUNCIONES DEL
RESPONSABLE DE SUPERVISAR EL CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE
CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS ENTIDADES FINANCIERAS Y DEMAS
PERSONAS QUE PROPORCIONEN SERVICIOS DE INVERSION.

XXII. DISCUSION Y EN SU CASO, APROBACION DE LA ACTUALIZACION DEL MANUAL DE
MEJORES PRACTICAS, PARA INCLUIR DIVERSAS POLITICAS CONTABLES Y
FINANCIERAS.

XXIIl. DESIGNACION DE DELEGADOS ESPECIALES.

El Consejo por unanimidad de votos aprobé tanto la declaratoria del Presidente como el Orden del Dia
propuesto, pasando a su desahogo en los siguientes términos:

PUNTO I
DISCUSION Y, EN SU CASO, APROBACION DEL ACTA DE LA SESION DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION CELEBRADA EL 27 DE ABRIL DE 2022.
Al desahogar el primer punto del Orden del Dia, el Secretario someti6 a la consideracién del Consejo,
la aprobacion del acta levantada en la sesion celebrada el 27 de abril de 2022, misma que habia sido

entregada con anterioridad a los sefiores Consejeros para su revisién.

Despueés de deliberar al respecto, el Consejo por unanimidad, adopté la siguiente:
RESOLUCION

PRIMERA .- “SE APRUEBA el contenido del acta tevantada con fecha 27 de abril de 2022, en los
términos en que fue presentada.”



PUNTO 1l

RATIFICACION ANUAL DE LA CONTRATACION DE LA FIRMA PRICEWATERHOUSECOOPERS,
$.C. (“PWC”) COMO ENCARGADO DE LA AUDITORIA EXTERNA DE LA SOCIEDAD Y DE LOS
FONDOS DE INVERSION QUE ADMINISTRA, ASi COMO DISCUSION Y EN SU CASO,
APROBACION DE SUS REMUNERACIONES.

Al desahogar este punto del Orden del dia, en uso de la palabra el Secretario sometié a consideracion
del Consejo la ratificacién de la contratacion del despacho de Auditoria Externa Independiente
PricewaterhouseCoopers, S.C. (PWC) para la Sociedad y los Fondos de Inversion que administra,
para el ejercicio social 2022,

Después de deliberar al respecto, el Consejo por unanimidad de votos adoptd la siguiente:
RESOLUCION

SEGUNDA -“SE RATIFICA, la contratacién anual de la firma PricewaterhouseCoopers, S.C. (“PwC"),
para la elaboracion de los Estados Financieros Dictaminados de la Sociedad, Y que comprenden el
balance general al 31 de diciembre de 2022, el estado de resultados y el estado de valuacion de
cartera de inversion correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha ¥ un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacion regulatoria y explicativa de la Sociedad.”

TERCERA -“SE RATIFICA, la contratacién anual, con efectos a partir de las presentes Resoluciones,
de la firma PricewaterhouseCoopers, S.C. (“PwC"), para la elaboracién de los Estados Financieros
Dictaminados de los Fondos de Inversién que administra la Sociedad, y que comprenden el balance
general al 31 de diciembre de 2022, el estado de resultados y el estado de valuacion de cartera de
inversion correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacién regulatoria y explicativa.”

CUARTA.-“SE APRUEBA, que la Sociedad y los Fondos de Inversién que ésta administra, cubran
respectivamente por concepto de remuneraciones por los servicios de Auditoria Externa la cantidad
de $5,305,765.00 (Cinco millones trescientos cinco mil setecientos sesenta y cinco pesos 00/100
M.N.) por los 57 Fondos de Inversidn, y la cantidad de $324,000.00 (Trescientos veinticuatro mil
pesos 00/100 M.N.) por la Sociedad, més los gastos menores incurridos gue sean comprobables
durante la auditoria (incluyendo copias, teléfono, etc.) con su respectivo Impuesto al Valor Agregado
(IVA), en relacion al ejercicio 2022”.

PUNTO 1l

DISCUSION, Y EN SU CASO, APROBACION DE LAS PERSONAS FiSICAS ENCARGADAS DE
TOMAR DECISIONES DE INVERSION POR CUENTA DE LOS FONDOS DE INVERSION.

Al tratar este punto del Orden del Dia, el Secretario sometié a consideracion del Consejo la
ratificacion y designacion, respectivamente, de las personas fisicas encargadas de tomar decisiones
de inversion por cuenta de los Fondos de Inversion a los cuales la Sociedad les presta servicios de
administracién de activos.

Una vez analizada la informacion presentada por el Secretario, los sefiores Consejeros por
unanimidad de votos adoptaron la siguiente:

RESOLUCION
QUINTA.-“SE DAN POR ENTERADOS Y SE APRUEBAN la ratificacion y designacion,
respectivamente, de las siguientes personas fisicas encargadas de tomar decisiones de inversién

por cuenta de fos Fondos de Inversion a los cuales la Sociedad les presta servicios de administracién
de activos:

Rafae! Buerba Gomez, CFA.

. *  Mauro Vazquez Flores
¢ Marcos Camacho Parada, CFA. e Sara Maldonado Vilchis
* José Uribe Cedillo * Andrés Ignacio Mufieton Rodriguez
* Oscar Gustavo Vite Rodriguez ¢ Hugo Nicolas Luna Viveros
» Paola Mariana Dominguez Mas ¢ Guillermo Diego Delgadillo
PUNTO IV

DISCUSION Y EN SU CASO, APROBACIQN DE PRESTADORES DE SERVICIOS, COLOCACION
Y DISTRIBUCION DE ACCIONES Y DEMAS ASUNTOS DE NUEVOS FONDOS DE INVERSION.

Al tratar este punto del Orden del Dia, el Secretario sometié a consideracion del Consejo ia
colocacién y distribucion de acciones y demas asuntos de los cinco nuevos Fondos de Inversion,
cuya denominacién y clave de pizarra es la siguiente:



Una vez analizada la informacion presentada por el Secretario, ios sefiores Consejeros por
unanimidad de votos adoptaron la siguiente:

RESOLUCION

SEXTA.-“SE TIENEN POR PRESENTADOS Y SE APRUEBAN los siguientes puntos de los nuevos
Fondos: SAMBPI, SAMBPI2, SAMBPI3, SAMBPM, y SAMBPI5, en los mismos términos en que
han sido aprobados para los deméas Fondos de Inversién administrados por SAM;

. Colocacion de acciones de la parte variable del capital social.

Se aprueba poner en circulacion las 499,998,700,000 acciones, nominativas, sin expresion de valor
nominal, cada una, representativas del capital social variable de cada uno de los Fondos nuevos, las
cuales se podran ir colocando, conforme lo vayan requiriendo las necesidades del mercado, sin que
para su colocacion se requiera algin acuerdo adicional del Consejo.

Se aprueba distribuir el capital social de cada uno de los Fondos nuevos, en la forma que aparece
en el documento que se acompaiia a la presente acta.

Il. Contratacién de prestadores de servicios.

Se aprueba la contratacién de los siguientes proveedores de servicios para los 5 nuevos Fondos de
Inversion:

1. ADMINISTRACION DE ACTIVOS.
SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

2. DISTRIBUCION DE ACCIONES.

SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V,, Grupo Financiero Santander México

Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México

3. VALUACION DE ACCIONES.
Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversién

4. PROVEEDURIA DE PRECIOS.
Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V.

5. DEPOSITO
S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

6. CUSTODIA.
Banco $3 Caceis México, S.A., Institucion de Banca Multiple

7. CONTABILIDAD.
Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversion

8. ADMINISTRATIVOS.
Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversién

. Normas para prevenir y evitar conflictos de intereses
IV.  Operaciones con personas relacionadas
V. Medidas para que se observe lo sefialado en el Prospecto
VL. Libro por cada fondo, para asentar todos los actos corporativos del Fondo
VII.  Registro del total de las acciones en circulacidn de los fondos
VIl Limites maximos de tenencia por accionista, asi como politicas para excederlos.
IX.  Procesos o procedimientos para vigilar que los sistemas y la contabilidad de los fondos sean
adecuados, a propuesta del Contralor Normativo.
X.  Politicas, procedimientos y metodologia para la aplicacién de diferenciales al precio de

valuacion.
Xl.  Manual de Administracion Integral de Riesgos.
XIl.  Designacion de responsable de la integracidn de expedientes, asi como de implementar los

mecanismos de comunicacion y de control interno.

Xlll.  Designacion de personas fisicas encargadas de tomar decisiones de inversion.

XIV.  Lineamientos, politicas y mecanismos de control, sobre términos y condiciones conforme a
los cuales los directivos y empleados podrén realizar operaciones con valores.”



PUNTO V
INFORME RESPECTO A LA MARCHA DEL NEGOCIO
Al desarrollar este punto del Orden del Dia, el Presidente cedié |a palabra al Lic. Rafael Buerba Gomez,
quien informd respecto al entorno econdmico nacional e internacional.

En cuanto al entorno econémico internacional, menciond como temas relevantes los siguientes:

* Las presiones inflacionarias siguen al alza. El Fed subi6 tasas en 75 pbs en su reunién de
junio y podria repetir la dosis en julio. El Banco Central Europeo por fin ha cambiado su

postura y se espera que empiece a subir tasas en julio, si bien se percibe con fuerte rezago
en su politica monetaria.

* Datos de actividad macro se han quedado por debajo de lo estimado en Europa y Estados
Unidos de América. La probabilidad de recesi6n va en ascenso. Las tasas americanas de
bonos del Tesoro se han despresurizado y la curva de bonos se ha vuelto a invertir.

* Los precios de las materias llevan un mes con distensién. Los principales indices accionarios
se mantienen con debilidad o han pronunciado su tendencia bajista.

* Elindice del dolar {DXY) esta en maximos desde 2002, si bien varias monedas emergentes
han sido resistentes hasta ahora.

*  El conflicto entre Ucrania y Rusia se sigue prolongando. Suecia y Finlandia ya estan en
proceso de entrada a la OTAN. El G7 ha dado la sefnal de continuos apoyos militares y
economicos a Ucrania, ademas de esbozar un plan para topar el precio de crudo ruso. Se
especula que Estados Unidos de América podria remover algunos aranceles a China para
bajar la inflacion americana.

*+ Los bancos centrales de paises emergentes han seguido incrementando tasas. “El enfoque
anticipativo de estos bancos centrales ha evitado una crisis en sus monedas” segun
Carstens.

En cuanto al entorno econémico local, mencioné los siguientes puntos como relevantes:

* La inflacién ha seguido al alza y es probable que rebase el 8% interanual. Preocupa
especialmente la subyacente, que sigue con tendencia alcista, debido a! subindice de
precios. E! pacto antiinflacionario ha tenido resuitados magros, en el mejor de los casos.

*  Banxico subi6 75pbs la tasa de referencia en julio. Es probable que repita la dosis en agosto,
llevando a la tasa de referencia a 8.50% (maximo histético desde que existe esta tasa de
interés — antes se manejaba el “corto monetario™). Hacia fin de afio, es probable ver niveles
de 9% o superiores, pero atencion con potencial recesitén en Estados Unidos de América.

+ El tipo de cambio sigue protegido por las altas tasas de interés y su mejor perfil de riesgo
fiscal vs “peers”. No obstante, el fortalecimiento global de dolar ya ha implicado que el tipo
de cambio consolide encima de 20.00 frente al délar. Hacia fin de afo, el nivel de 21.00
parece probable,

*  Una recesion en Estados Unidos de América es un riesgo significativo. En un maximo de 3
meses, la actividad econémica resentiria una desaceleracién americana. Hasta mayo, la

economia mexicana mostraba nimeros positivos, si acaso con algunas alarmas tempranas
en empleo.

* El fendmeno de “nearshoring” estd4 ayudando a México a seguir atrayendo inversién
extranjera. S&P conservé el rating soberano de México. En contraste, sigue habiendo salidas
de bonos M y los ruidos politicos son constantes.

Acto seguido, explico las graficas relativas a las siguientes cuestiones:

“Dolar y materias primas”, “Petrdleo y Curvas de Bonos en Estados Unidos de América”, “Indices MSCI
2001 = 100", “Incertidumbre y Volatilidad”, “Panorama PIB — Estados Unidos de América y
Desempleq”, “Panorama sector inmobiliario y salud consumidor y empresas en Estados Unidos de
Ameérica’, “Panorama inflacion en Estados Unidos de América”, "Panorama de Mercado Financierg”.
“Resumen de expectativas macro”, "Evolucién de expectativas inflacionarias”, “Extracto comunicado
Banxico de junio 2022", “Panorama de consumo México”.

Por Ultimo, explico la estrategia de SAM para los fondos de inversién de Deuda, Renta Variable y los
Fondos Balanceados para este afic 2022 y explicé el performance YTD de los Fondos de Inversién en
formato “tableau” por clases de activos.

Deuda.



¢ Banxico aceler6 el ritmo de incrementos en la tasa de referencia (actual, 7.75%), con una
expectativa de alzas adicionales para terminar 2022 en niveles del 9.50%.
A nivel global se valida escenario de politicas monetarias restrictivas para contener inflacion.
Mantenemos estrategias en modo protectivo con duraciones bajas.
Mantenemos exposicidn a instrumentos flotantes y tasa real {valor relativo atractivo).

Renta Variable.

* México YTD y 12m mejor que Desarrollados, Emergentes y Estados Unidos,
* Explicado por estructura defensiva: 1/3 bebidas, alimentos y comercial. ROE observado de 21%,
ajustado por valor de mercado de 11%, de los mas altos del mercado.
Utilidad neta 2021 encima de pre-pandemia y estimada en crecer + 15% en 2022,
Entorno favorece mercados con estructura defensiva y mdltiplos bajos como México.
De manera protectiva realizamos una rotacién de exposicion ciclica hacia consumo.

Balanceados.

* Enrenta variable global, nos mantenemos ligeramente sub invertidos. Regionalmente no hay un
sesgo importante, sin embargo mantenemos una exposicién activa en China.

» En renta variable local hemos reducido nuestra exposicién dado un entorno de desaceleracion
econdmica.

* Endeuda, hemos aumentado gradualmente Ia duracién de los portafolios con el objetivo de tener
un diversificador importante en los portafolios.

* Hemos incrementado la exposicion en délares después de ver niveles cercanos a 20 pesos por
délar.

RESOLUCION

SEPTIMA - "SE TIENE POR PRESENTADO Y SE APRUEBA el informe sobre la Marcha del
Negocio en los términos expuestos.”

PUNTO VI
ANALISIS Y EVALUACION DEL RESULTADO DE LA GESTION DE LOS FONDOS DE INVERSION.

Al desahogar este punto del Orden del Dia, el Presidente dié a conocer los datos correspondientes
a los recursos manejados y en general a la marcha de la Sociedad, informando sobre la evolucién
que han tenido los Activos en el Mercado y su comparativo de participacién en el sistema por el
periodo comprendido del mes de junio de! afio 2021 al mes de junio del afio 2022, sefialando que
los activos de SAM en lo que llevamos de afio (YTD) son 294,861 millones de pesos, un 5.1%
respecto al cierre del afo anterior.

Asimismo, en lo que llevamos de afio, tenemos un 11.11% de cuota de mercado respecto a los
resultados de la industria de Fondos.

Ademas, dio a conocer el comparativo con las deméas entidades financieras del pais, indicando que
la Sociedad se encuentra consolidada como la tercera operadora de la industria.

De igual manera, mostré el progreso de los saldos puntuales en millones de pesos de los fondos de
inversion, asi como su variacion trimestrai, anual e interanual respecto a los diferentes segmentos
de nuestro distribuidor principal y el “product mix” y su evolucién.

Una vez analizada la informacién presentada, los sefiores Consejeros por unanimidad de votos
adoptaron la siguiente:

RESOLUCION
OCTAVA .- "SE TIENE POR PRESENTADO Y SE APRUEBA el informe rendido por el Presidente,

respecto a la situacion, desempefio y expectativas de la Sociedad derivadas de su gestién y su
entorno econémico.”

PUNTO VI

INFORME RESPECTO A LA REVISION DE LAS POLITICAS DE INVERSION Y OPERACION DE
LOS FONDOS DE INVERSION,

En desahogo de este punto del Orden del Dia, el Presidente cedié la palabra al Lic. Rafael Buerba
Goémez, quien hizo del conocimiento de los seficres Consejeros las politicas de inversién y operacion
de los Fondos, informando la estrategia de inversion para el tercer trimestre del afio 2022,



presentando informacidn relativa al comportamiento ("Performance”) de los Fondos de Inversién y
tomando en cuenta que las inversiones resultaron razonables para los Fondos de Inversidn con
apego a su objetivo y horizonte de inversion, sin que hubiera habido conflictos de interés.

Una vez analizada la informacion presentada, los sefiores Consejeros por unanimidad de votos
adoptaron la siguiente:

RESOLUCION

NOVENA.- "SE TIENEN POR PRESENTADAS Y SE APRUEBAN las politicas de inversion y
operacion de los Fondos en los términos expuestos al Consejo de Administracion, tornando en
cuenta que las inversiones resultaron razonables para los Fondos con apego a su objetivo y horizonte
de inversién, sin que hubiera habido conflictos de interés.”

PUNTO VIl

INFORME RESPECTO AL DESEMPENO DE LOS FONDOS DE INVERSION Y CONTRA EL
COMPARATIVO DE MERCADO (BENCHMARK).

En relacion con este punto del Orden del Dia, el Presidente cedié la palabra al sefior Rafael Buerba
Gomez, quien presentd y explico a los sefiores Consejeros el informe de desempeno y comparativo
relativo a la situacion contra mercado (performance benchmark) de los fondos de inversién.

Una vez analizada la informacion presentada por el sefior Rafael Buerba Gémez Presidente, los
sefiores Consejeros por unanimidad de votos adoptaron la siguiente:

RESOLUCION

DECIMA.- “SE TIENE POR PRESENTADO Y SE APRUEBA el informe respecto al desempefio de
los fondos de inversion y contra el comparativo de mercado (benchmark).”

PUNTO iX

DISCUSION Y, EN SU CASO, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA
SOCIEDAD Y DE LOS FONDOS DE INVERSION, AL 30 DE JUNIO DEL 2022. AUTORIZACION
PARA SU PUBLICACION.

Al tratar este punto del Orden del Dia, a solicitud del Presidente, el sefior Carlos Ramon Sandoval
Minero, present6 y explicé ampliamente los estados financieros de la Sociedad y de los Fondos de
Inversion administrados por ta Sociedad con cifras al 30 junio de 2022, informando que reflejan en su
conjunto la situacion financiera de la Sociedad, y de dichos Fondos de Inversién los cuales se
realizaron con apego a las normas legales, administrativas y contables aplicables.

De igual manera, el sefior Carlos Ramaén Sandoval Minero, explicé ampliamente el contenido de dichos
estados financieros, dando contestacién a los cuestionamientos que al respecto se le formularon.

Asimismo, solicitd autorizacién para proceder a la publicacién de los estados financieros de la
Sociedad y de los Fondos de Inversion, conforme a las disposiciones legales aplicables,

Unavez hechas las aclaraciones que en cada caso se requirieron, el Consejo por unanimidad de votos
adoptd las siguientes:

RESOLUCIONES
DECIMA PRIMERA - “SE TIENEN POR PRESENTADOS Y SE APRUEBAN en los términos en que
fueron presentados los estados financieros al 30 de junio de 2022, de la Sociedad y de los Fondos de
Inversion, asi como el informe respecto al resultado de la gestion de la Sociedad para dicho periodo.”

DECIMA SEGUNDA.- “SE AUTORIZA Ia publicacion de los estados financieros aprobados, en
términos de Ley.”

PUNTO X

INFORME DEL COMITE DE ADMINISTRACION INTEGRAL DE RIESGOS.

Al desahogar este punto del Orden del Dia, el Presidente cedid el uso de la palabra al sefor Julign
Gomez Faustino, quien presentd el informe respecto a riesgos para la Sociedad, explicando
detalladamente los siguientes puntos:

* Los objetivos, lineamientos y politicas para la administracién integral de riesgos y su
grado de cumplimiento;



Los limites globales y especificos de exposicidn, asi como los niveles de tolerancia
a los distintos tipos de riesgo; y

Las politicas, procedimientos y metodologia para la aplicacion de diferenciales al
precio de valuacion.

En relacion con los fondos de inversién administrados por la Sociedad se informé lo siguiente;

L

Al cierre del segundo trimestre de 2022 la exposicién al riesgo de mercado de los
fondos tanto de deuda como de renta variable se encuentra dentro de sus limites,

El riesgo de crédito de los fondos se encuentra mitigado debido a una importante
concentracion en papeles de la mas alta calidad crediticia.

Los fondos de inversion tienen una adecuada liquidez para poder hacer frente a
escenarios de alta volatilidad.

No se han presentado incidencias relevantes en materia de funcionamiento de
sistemas y seguridad de la informacién.

Durante ef segundo trimestre de 2022, se aprobaron diversos limites, contrapartes,
emisiones y lineas para que los fondos puedan aprovechar las oportunidades del
mercado controfando la exposicion al riesgo.

Se somete a aprobacion los limites globales y especificas de exposicién y niveles de
tolerancia a los distintos tipos de riesgos para los fondos nuevos o madificacién para
los fondos existentes, asi como ratificacién para el resto de los fondos de inversion.
A lafecha de elaboracién del presente Informe no se encuentran Auditorias en curso.

Se adjunta como anexo, el informe del CAIR.

Una vez escuchado lo anterior, el Consejo por unanimidad de votos adopté la siguiente:

RESOLUCION

DECIMA TERCERA - “SE TIENE POR PRESENTADO Y SE APRUEBA en sus términos el informe

presentado.

Dicha aprobacion incluye, sin limitar, lo siguiente:

a.
b.

Los objetivos, lineamientos y politicas para la administracin integral de riesgos.
Los limites globales y especificos de exposicién, asi como los niveles de tolerancia
a los distintos tipos de riesgo, desglosados por fondo de inversién y por tipc de
activo, Factor de riesgo, causa u origen de éstos.

Las politicas, procedimientos y metodologia para la apiicacién de diferenciales al
precic de valuacién,

Los mecanismos para la realizacién de acciones correctivas y la fmplementacién de
éstas.

Los casos o circunstancias especiales en los cuales se puedan exceder los limites
globales y especificos de exposicién al riesgo

La metodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar,
informar y revelar los distintos tipos de riesgo a que se encuentran expuestos los
fondos de inversion administrados por la Sociedad.

Los modelos, parametros y escenarios que habran de utilizarse para llevar a cabo
la valuacion, medicion y el control de los riesgos, acordes con la tecnologia de la
Operadora.

La exposicion a los riesgos discrecionales, asi como la incidencia e impacto en el
caso de los riesgos no discrecionales, de fondos de inversién, desglosados por
fondo y por tipo de activo, factor de riesgo, causa u origen de éstos. Los informes
sobre la exposicion de riesgo, incluyendo andlisis de sensibilidad y pruebas bajo
diferentes escenarios, incluyendo los extremos.

La evolucion histdrica de los riesgos asumidos por los fondos de inversion.

La exposicion al riesgo asumida, y los efectos negativos que se podrian producir en
el funcionamiento cada uno de los fondos de inversidn, asi como sobre la
inobservancia de los limites de exposicion y niveles de tolerancia al riesgo
establecidos.”



PUNTO XI

DISCUSION Y EN SU CASO, APROBACION DE LOS LIMITES GLOBALES Y ESPECIFICOS DE

EXPOSICION, ASi COMO LOS NIVELES DE TOLERANCIA A LOS DISTINTOS TIPOS DE
RIESGOS.

Al tratar este punto del Orden del Dia, el sefior Julian Gomez Faustino explicd los motivos por los que
se hacia necesario aprobar los limites globales y especificos de exposicion, asi como los niveles de
tolerancia a los distintos tipos de riesgo, desglosados por fondo de inversion y por tipo de activo, Factor
de riesgo, causa u origen de éstos, tomando en cuenta lo establecido en los articulos 130 a 133 de
las Disposiciones de caracter General aplicables a los Fondos de Inversién y a las personas que les
prestan de servicios.

Una vez analizada la informacién presentada por el sefior Julian Gémez Faustino, los sefiores
Consejeros por unanimidad de votos adoptaron la siguiente:

RESOLUCION

DECIMA CUARTA -"SE APRUEBAN en Ios términos presentados, los limites globales y especificos
de exposicion, asi como los niveles de talerancia a los distintos tipos de riesgo, desglosados por fondo
de inversidn, y por tipo de activo, Factor de riesgo, causa u origen de éstos, tomando en cuenta Io
establecido en los articulos 130 a 133 de las Disposicicnes de cardcter General aplicables a los
Fondos de Inversion y a las personas gue les prestan de servicios.

Agréguese como Anexo al expediente del acta que de la presente sesién se levanta, copia de ia
informacién presentada al Consejo.”

PUNTO XII

TOMA DE CONOCIMIENTO DE LOS RESULTADOS DE LA EVALUACION ANUAL REALIZADA
POR EL RESPONSABLE DE LA UAIR SOBRE LA ADECUACION DE LOS MODELOS Y
SISTEMAS DE MEDICION DE RIESGOS.

Al tratar este punto de! Orden del Dia, el sefior Julian Gémez Faustino explico los motivos por los que
se hacia necesario aprobar los resultados obtenidos de la evaluacién anual realizada por el
responsable de la UAIR sobre la adecuacion de los modelos y sistemas de medicion de riesgos, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 124, inciso IV de la CUFI.

Una vez analizada la informacion presentada por el sefior Julian Gémez Faustino (revisidn anual de
limites y politica de revisidn de régimen de inversion), los sefiores consejeros por unanimidad de votos
adoptaron la siguiente:

RESOLUCION
DECIMA QUINTA.-'SE TIENEN POR PRESENTADOS Y SE APRUEBAN los resultados de la
evaluacion anual realizada por el responsable de la UAIR sobre la adecuacion de los modelos y
sistemas de medicion de riesgos, presentado por el sefior Julian Gémez Fausting.”

PUNTO X1

PROPUESTA Y, EN SU CASO, APROBACION DE LA ACTUALIZACION DEL MANUAL DE
ADMINISTRACION INTEGRAL DE RIESGOS.

Altratar este punto del Orden del Dia, el sefior Julidn Gomez Faustino explico los motivos por los que
se hacia necesario aprobar fa actualizacién del Manual para la Administracién Integral de Riesgos de
la Sociedad.

Una vez analizada la informacion presentada por el sefior Julian Gémez Faustino, los sefores
Consejeros por unanimidad de votos adoptaron la siguiente:

RESOLUCION

DECIMA SEXTA.-“SE APRUEBA la actualizacién del Manual para la Administracién Integral de
Riesgos, en los términos presentados por el sefior Julian Gémez Faustino.”



PUNTO XiIv

TOMA DE CONOCIMIENTO DE LA ACTUALIZACION DEL GOBIERNO CORPORATIVO DE LA
SOCIEDAD.

Al desarrollar este punto del Orden del Dfa, el Presidente cedié la palabra al Secretario, guien
informd lo siguiente respecto del gobierno corporativo de la Sociedad.

Se expone una nueva actualizacién de la estructura de algunos de los comités no reguiatorios que
forman parte del gobierno corporativo de la Sociedad.

Después de analizar lo expuesto y previa deliberacién del Consejo, el mismo por unanimidad de votos,
adopto la siguiente:

RESOLUCION

DECIMA SEPTIMA.- “SE DAN POR ENTERADOS del informe del Secretario sobre el gobierno
corporativo de la Sociedad.”

PUNTO XV

PROPUESTA, DISCUSION Y, EN SU CASO APROBACION PARA FUSIONAR A: “XPERT-B”
COMO FUSIONANTE CON “SELECTM” COMO FUSIONADO Y B: “XPERT-D” COMO
FUSIONANTE CON “SELECTD” COMO FUSIONADO Y, EN SU CASO, APROBACION DEL
BALANCE GENERAL DE DICHOS FONDOS DE INVERSION, CON BASE EN EL CUAL SE
PRETENDE LLEVAR A CABO DICHAS FUSIONES Y EN SU CASO, APROBACION DEL
CONVENIO DE FUSION QUE CELEBRARAN.

En relacion con este punto del Orden del Dia, el Presidente cedio la palabra al Secretario quien
explicd con detalle porque se hacia necesario someter a aprobacion la fusion del Fondo SAM
Balanceado 16, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable (antes Fondo Santander
522,8.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable) (“XPERT-B"} con el caracter de Fusionante
y Fondo SAM Balanceado 6, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable (antes, Fondo
Santander RV7, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable) (*SELECTM") con el caracter
de Fusionado y 2) Fondo SAM Balanceado 15, S.A. de C.V Fondo de Inversién de Renta Variable
(antes, Fondo Santander RVS, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable) (“XPERT-D") con
el caracter de Fusionante y Fondo SAM Balanceado 5, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta
Variable (antes, Fondo Invermexico de Manejo Burséatil, S.A. de C.V. Sociedad de inversion Comun)
("SELECTD") con el caracter de Fusionado, asi como discusion y, en su caso, aprohacién del
balance general de dichos Fondos de Inversion, con base en el cual se pretende llevar a cabo dichas
fusiones.

En este mismo sentido, el Presidente comenté sobre la conveniencia de llevar a cabo dichas
fusiones, explicando que ambos Fondos, tienen las mismas caracteristicas y el mismo horizonte de
inversion que y que pertenecen y son operados por la misma Sociedad Operadora.

El Presidente senal6é que las razones por la que se realiza la fusién mencionada en el parrafo
anterior, s con el fin de llevar a cabo una reestructura en los Fondos de Inversién administrados
por SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién (la
“Operadora"), y aminorar los costos al reducir el nimero de fondos de inversién y disminuir la carga
administrativa proporcionando un mejor servicio a menor nimero de fondos de inversion.

Asi mismo, el Secretario comenté que los efectos de la fusidn no afectaran a los accionistas de
Fusionado, los cuales obtendran los mismos rendimientos y pagaran las mismas cuotas como si
hubieran continuado en el Fusionado, ya que el Fusionante cuenta con series y clases de acciones
con caracteristicas y rendimientos idénticos.

Por lo anterior, comentd que los inversionistas no veran ajuste en el rendimiento del Fusionado
derivado de la fusién ya que el Fusionante es idéntico y existe una serie y clave especifica para
captar a los accionistas del Fusionado.

Senald que, en caso de aprobarse la fusién, ésta se llevard a cabo con base en las cifras que
muestran los estados financieros del Fusionado al 30 de junio de 2022, indicando gue los estados
financieros del Fusionante que servirdn de base para la fusién que se propone, de igual forma son
con cifras al 30 de junioc de 2022. Asimismo, informo que para efectos de la fusion se han preparado
los estados financieros proyectados del Fusionante.



Continud senalando que después de que la fusién de autorice por la Comision Nacional Bancaria y
de Valores se avisara de la misma a los accionistas del Fusionante y Fusionado con un plazo de
cuando menos 40 dias habiles, antes de que sunta efectos la fusion,

Después de un breve intercambio de opiniones los Consejeros por mayoria de votos adoptaron las
siguientes:

RESOLUCIONES

DECIMA OCTAVA.- “SE APRUEBA Ia fusion de los siguientes Fondos de Inversion con el caracter
de Fusionantes o Fusionados seglin se indica en cada caso:

Fondo Fusionante Clave de Fondos Fusionados Clave de
Pizarra Pizarra

Fondo SAM Balanceado 16, S.A. Fondo SAM Balanceado 6,
de C.V. Fondo de Inversion de S.A. de C.V. Fondo de
Renta Variable XPERT-B | inversién de Renta Variable | SELECTM
Fondo SAM Balanceado 15, S.A. Fondo SAM Balanceado 5,
de C.V Fondo de Inversién de S.A. de C.V. Fondo de| SELECTD
Renta Variable XPERT-D | jhyersion de Renta Variable

DECIMO NOVENA .- “SE APRUEBA que los accionistas de los Fusionados reciban acciones de las
series o clases de los Fusionantes como a continuacién se indica, aclarandose que el siguiente factor
de canje se calculé con cifras al 31 de mayo de 2022 (Anexo 1), por lo que el mismo se presentd

s0lo a manera de ejemplo, ya que el factor de canje definitive se calculara utilizando las cifras del
dia habil previo a la fecha en que surta efectos la fusién.

El siguiente cuadro incluye la conversién de todas las series y claves en circulacion de los
Fusionados y considerando los montos minimos de inversién de las clases B2 y B3 de los
Fusionantes, a los inversionistas de los Fusionados les correspondera la clase B1,

Fondo Fusionado | Serie o Clase | Fondo Fusionante | Serie o Clase Factor de Canje
SELECTM A XPERT-B B1 1.0261814
SELECTM B1 XPERT-B B1 0.8666624
SELECTM B1 XPERT-B B2 0.8517166
SELECTM B1 XPERT-8 B3 0.8321960
SELECTD A XPERT-D B1 24.9018341
SELECTD B1 XPERT-D B1 21.3134401
SELECTD B1 XPERT-D B2 21.0011718
SELECTD B1 XPERT-D B3 20.5918202

VIGESIMA.- “SE APRUEBAN, en sus términos, los estados financieros de los Fusionantes y de los
Fusionados al 30 de junio de 2022, mismos que serviran de base para aprobar y llevar a cabo la
fusién a que se refiere la resolucién inmediata anterior y la fusion se realizara con cifras del dia habil
previo & la fecha en que la misma surta efectos. Asimismo, para efectos de las fusiones se tienen
por presentados y se aprueban, en sus términos, los estados financieros proyectados de los
Fusionantes. Agréguese copia de dichos documentos al expediente del acta de ia presente Sesién."

VIGESIMA PRIMERA.- “SE APRUEBA avisar a los accionistas de los Fusionantes y Fusionados
respecto de la fusion después de que la misma haya sido autorizada por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores con un plazo de cuando menos 40 dias habiles previos a que surta efectos
las fusiones , incluyendo el prospecto de informacion del publico inversionista (“Prospecto”),
documentos con informacién clave para la inversion ("DICIS") y la cartera de los Fusionantes, de los
cuales se acompafia copia al expediente del acta de la presente Sesion. Se aprueba que el
Prospecto y DICls de los Fusionantes no tengan cambio alguno con motivo de la fusion”.

VIGESIMA SEGUNDA - “SE APRUEBA en su integridad el Convenio de Fusién que celebrarin
Fondo SAM Balanceado 16, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable (XPERT-B) con
el caracter de Fusionante y Fondo SAM Balanceado 6, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta



CONVENIO DE FUSION QUE CELEBRAN POR UNA PARTE, FONDO SAM BALANCEADO 18,
S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, (EN L.O SUCESIVO DENOMINADO
COMO "FUSIONANTE" o “XPERT-B”) REPRESENTADQ EN ESTE ACTO POR SAM ASSET
MANAGEMENT, S.A. DE C.V., SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION (EN LO
SUCESIVO LA “OPERADORA”) REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR LOS SENORES
JAVIER I. ALAMILLO DE IBARROLA Y MARINA JOSA ALMELA Y POR LA OTRA PARTE
FONDO SAM BALANCEADO 6, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA, (EN LO
SUCESIVO DENOMINADO COMO "FUSIONADO" o “SELECTM”) REPRESENTADO TAMBIEN
EN ESTE ACTO POR LA OPERADORA, REPRESENTADA POR LOS SENORES JAVIER I.
ALAMILLO DE IBARROLA Y MARINA JOSA ALMELA (EN ADELANTE EL “FUSIONANTE” Y
“FUSIONADO” PODRAN SER DENOMINADOS EN FORMA CONJUNTA COMO “LAS
PARTES”), AL TENOR DE LAS SIGUIENTES DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

DECLARACIONES

I.- Declara la OPERADORA, en su caricter de representante del Fusionante y el Fusionado,
a través de sus representantes que:

a) Es una sociedad fegalmente constituida, conforme a las leyes de fa Republica Mexicana,
segun consta en la escritura publica No. 14,486 de fecha 6 de septiembre de 1995, otorgada ante fa
fe de la Lic. Patricia Bandala Tolentino, Notaria Publica No. 195 de fa Ciudad de México, cuyo primer
testimonio quedo inscritc bajo el Folio Mercantif No. 204586 del Registro Publico de Comercio de la
Ciudad de México, con fecha 15 de enero de 1996.

b) Esta autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (‘CNB V"), para operar como
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, en los términos de fa Ley de Fondos de Inversién
segin consta en el oficio No. DGSI-95/2044-7385 de fecha 9 de mayo de 1995,

c) Su Consejo de Administracion mediante resoluciones adoptadas en la de sesién del Consejo
de Administracion ef 20 de julio de 2022, aprobdé la fusién del Fusionante con el Fusionado.

d) Sus representantes cuentan con facultades suficientes para la celebracién de este acto,
mismas que no fes han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

ll.- Declara el FUSIONANTE, a través de sus representantes que:

aj Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de ia Republica Mexicana,
segiin consta en la escritura ptiblica No. 14,487 de fecha 6 de septiembre de 1995, otorgada ante la
fe de la Licenciada Ana Patricia Bandala Tolentino, Notario Publico No. 195 de la Ciudad de México,
cuyo primer testimonio quedo inscrito en ef Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio del
Distrito Federal, bajo el folio mercantil numero 204587 de fecha 15 de enero de 1996.

b) Esta autorizado por la CNBV para operar como Fondo de Inversién de Renta Variable, en
los términos de la Ley de Fondos de Inversion (antes, Ley de Sociedades de Inversién) segin consta
en el oficio No. DG SI-95/2045 de fecha 09 de mayo de 1995 y su transformacién a Fondo de Inversion
se autorizé mediante oficio No. 154/107693/2016 de fecha 31 de marzo de 2016, expedido por la
CNBV.

c) Esta interesado en que, sujeto a la autorizacion de la CNBV, se lleve a cabo su fusién como
Fondo Fusionante con SELECTM, como Fondo Fusionado, extinguiéndose en consecuencia este
altimo.

d) Su capital minimo fijo es de $1°000.000.00 M.N. y su capital variable emitido es Ia cantidad
de $499,999,000,000.00 M.N.

g) Sus representantes tienen facultades suficientes para la celebracién de este acto, mismas
que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

1] Es su deseo celebrar el presente Convenio de Fusién en los términos que en el mismo se
establecen.

IlL.- Declara el FUSIONADOQ, a través de sus representantes que:

a) Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de fa Republica Mexicana, segun
consta en la escritura publica No. 49,952 de fecha 23 de febrero de 2012, otorgada ante Ia fe del Lic.
Luis Ricardo Duarte Guerra, Notaria Publica No. 24 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio
guedo inscrito en el Registro Puablico de Comercio de la Ciudad de México. bajo el folio mercantil
nimero 472603-1 de fecha 8 de mayo de 2012.

b) Esta autorizado por fa CNBY para operar como Fondo de Inversion de Renta Variable, en los
términos de la Ley de Fondos de Inversién (antes, Ley de Sociedades de Inversion) segiin consta
en ef oficio No. 153/31651/2011 de fecha 25 de noviembre de 2011 y su transformacién a Fondo de

Ll o ~ -



expedido por la CNBV.

¢) Esta interesado en que, sujeto a la autorizacion de la CNBV se lteve a cabo su fusién como
Fusionado (y extinguiéndose en consecuencia), con XPERT-B como Fusionante.

d) Su capital minimo fijo es de $1'000,000.00 M.N. y su capital variable emitido es ia cantidad de
$499,999,000,000.00 M.N.

e) Sus representantes tienen facultades suficientes para fa celebracién de este acto, mismas que
no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

) Es su deseo celebrar el presente Convenio de Fusion en los términos que en el mismo se
establecen

De conformidad con las Declaraciones que anteceden, las partes convienen en oforgar las
siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA.- Las partes convienen en fusionarse de acuerdo con los t&rminos ¥ condiciones
establecidos en el presente Convenio de Fusién, en Ia inteligencia de gue subsistirda Fondo SAM
Balanceado 16, S.A. DE C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable, {“XPERT-B”} como
Fusionante, extinguiéndose Fondo SAM Balanceado 6, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta
Variable, (“SELECTM”), como Fusionado.

SEGUNDA.- Las partes convienen en que, una vez que strta efectos la fusion, la denominacion gue
seguira utilizando el Fusionante, serd fa de Fondo SAM Balanceado 1 6, S.A. de C.V.,, Fondo de
Inversién de Renta Variable.

TERCERA.- Para la aprobacion de la fusion por parte del Consejo de Administracion de la
OPERADORA se tomaron como base los Estados Financieros del Fusionante y del Fusionado, con
cifras al 30 de junio de 2022 y Ia fusion se realizar& con cifras del dia héabil previo a la fecha en que
la misma surta efectos.

El ejercicio fiscal del Fusionado concluirs el dia que surla efectos la fusién, es decir, ef dia de su
publicacion en el Registro Nacional de Valores.

CUARTA.- De acuerdo con lo establecido en el articulo 14 Bis 4 de la Ley de Fondos de Inversion
la fusion no requerirg autorizacion en los términos de la Ley Federal de Competencia Econémica
porque la OPERADORA proporciona los servicios de administracion de activos tanto al Fusionante
como al Fusionado.

QUINTA.- La fusidn surtira plenos efectos en el momento en que los acuerdos de fusion se publiquen
en el Registro Nacional de Valores, lo cual no podra acontecer antes de que venza el plazo previsto
en el articulo 14 Bis & fraccion Il inciso a) de la Ley de Fondos de Inversion.

La fusion se sujeta a la obtencién de la autorizacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

SEXTA.- Como consecuencia de la fusion, y una vez que ésta haya surtido sus efectos, el Fusionante
Se convertird en propietario a titulo universal del patrimonio del Fusionado, por lo que el Fusionante
adquirira la totalidad de los activos y asumiré todos fos pasivos del Fusionado, sin reserva ni
limitacion alguna. En consecuencia, al surtir efectos la fusién, el Fusionante, se subrogara en todos
los derechos y acciones que correspondan al Fusionado y los sustituird en todas fas garantlas
otorgadas, en obligaciones contraidas por elios, derivadas de contratos, convenios, licencias,
permisos, concesiones y en general actos y operaciones realizadas por el Fusionado en las que
estos hayan intervenido, con todo cuanto de hecho y por derecho les corresponda.

Para efectos de lo anterior, el Fusionante respondera por el pago de los adeudos que tengan el
Fusionado, frente a los acreedores, que, en su caso, llegaran a tener a la fecha de Ia fusion fecha
de la fusién.

SEPTIMA.- Como consecuencia de la fusion el capital social minimo fijo del Fusionante que asciende
actualmente a la cantidad de $1'000,000.00 M.N., y su capital social emitido que asciende a la
cantidad de $500,000°000,000.00 M.N., quedaran establecidos en la cantidad de $1'600,000.00
M.N., el capital minimo fijo, y en la cantidad de $500,000°000,000.00 M.N., el capital social emitido.
Por fo tanto, con motivo de la fusion, se aumentara el capital social pagado del Fusionante, mediante
la puesta en circulacion de las acciones representativas de la parte variable del capital social, en la
misma cantidad que represente el importe de las acciones en circulacion del Fusionado.



Con base en lo anterior, al surtir efectos la fusion, quienes sean accionistas del Fusionado, en esa
fecha, recibiran libres de pago y a cambio de las acciones del Fusionado, acciones de fa parte
variable del capital social def Fusionante, en la misma proporcion, en que a dicha fecha sean titulares
de acciones del Fusionado y por un importe igual al que represeriten sus acciones, con base en el
siguiente factor con cifras al 31 de mayo de 2022, el cual se presenta s6lo a manera de efempio, ya

que el factor de canfe definitivo se calculard utilizando las cifras del dia habil previo a la fecha en gue
surta efectos la fusion.

Fondo Fusionado | Serie o Clase | Fondo Fusionante | Serie o Clase | Factor de Canje
SELECTM A XPERT-B B1 1.0261314
SELECTM B1 XPERT-B B1 0.8666624
SELECTM B1 XPERT-B B2 0.8517166
SELECTM B1 XPERT-B B3 0.8321960

Por lo tanto, se realizaré el ajuste aplicable al citado factor, considerando para tales efectos el precio
de fas acciones tanto del Fusionado como del Fusionante, vigente el dia habil previo a la fecha en
que se consume la fusion, determinado por la sociedad valuadora.

Respecto a la mecéanica de conversién de las acciones del Fusionado a fas del Fusionante,
incluyendo las acciones representativas de la Serie A del Fusionado, ef factor de canje serd el
resultado def cociente entre el precio del Fusionado y ef precio del Fusionante.

Ef factor de canje definitivo se multiplicara por el nimero de acciones de cada serie Y clase accionatia
que tenga cada accionista del Fusionado para determinar el nimero de acciones de las series y
clases que le correspondera del Fusionante.

En caso de existir fracciones de conversion, (remanentes de efectivo) cuyo importe no sea suficiente
para el pago de una accioén del Fusionante se depositaran en el contrato del cliente,

OCTAVA.- Las Partes convienen que, en la fecha en que surta efectos la fusion, el capital social de
Fondo SAM Balanceado 16, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta {“XPERT-B"), quedars
establecido en los siguientes términos, representado por acciones sin expresion de valor nominal:

CAPITAL IMPORTE ACCIONES
Minimo Fijo: $1.000,000.00 1,000.000
Variable: $499,999°000,000.00 499,999°600,000
Emitido: $500,000°600,000.00 500,000°000,000

NOVENA.- De conformidad con lo establecido en la clausula anterior, la totalidad de los titulos
representativos de /as acciones Serie "A" y de la parte variable, representativos del capital social del
Fusionado, se cancelaran una vez que haya surtido efectos esta fusion.

DECIMA.- Una vez autorizada la fusion por fa Comisién Nacional Bancaria y de Valores se daré
aviso de ello a los accionistas del Fusionante y el Fusionado con por lo menos 40 dias habiles antes
de la fecha en que surta efectos la fusién.

Como medidas de proteccion a fos inversionistas de XPERT-B {Fusionante}) y SELECTM,
(Fusionado), una vez autorizada la fusion se daré aviso de ello a sus accionistas a fravés de:

Una vez autorizada la fusién del Fondo SAM Balanceado 6, S5.A. de C.V. Fondo de Inversion de
Renta Variable (SELECTM), se daré aviso de ello a sus accionistas a través de (i} la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V. (www.bmv.com.mx), (ii) en las péginas de internet de la Sociedad
Operadora SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
(www.samassetmanagement.com.mx) y de las Sociedades Distribuidoras:

SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México

Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca Mdaltiple, Grupo Financiero Santander
México

Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero



(i) en un periédico de distribucion nacional y (iv) a través de los medios acordados en ef contrato
con las Sociedades Distribuidoras, por lo menas, con 40 {cuarenta) dias hébiles de anticipacién a
que surta efectos la fusién, dando a conocer las principales caracteristicas de Fondo SAM
Balanceado 16, S.A. de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable {XPERT-B) y sefialando
claramente las diferencias operativas y de inversién con el fondo fusionado.

Durante este periodo, se tendrd a disposicién de los accionistas ef proyecfo del prospectc de
informacién al pablico Inversionista y documentos con informacion clave para la inversion de dicho
fondo Fusionante, asf como el comparativo de comisiones cobradas antes y después de Ia fusion de
fos fondos, ejemplificado con una inversion de $10,000 M.N. {Diez mil pesos 00/100 moneda
nacional) para su consulta, analisis y conformidad en la pagina de Internet de la Sociedad Operadora
SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadcra de Fondos de inversion
(www.samassetmanagement.com.mx) y de las Sociedades Distribuidoras:

SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Cperadora de Fondos de Inversién

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México

Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
México

Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero

Old Mutual Operadora de Fondos, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

haciendo hincapié en que los accionistas que no estén de acuerdo con la fusién podran solicitar la
recompra de sus acciones en términos del prospecto de informacién al publico Inversionista que
corresponda a las acciones que solicite recomprar previo a la fusion. Asimismo, durante este periodo,
las comisiones y condiciones de ingreso de los accionistas def fondo fusionado seguiran vigentes en
tanto no surta efectos fa fusion.

DECIMA PRIMERA.- Las partes convienen en que se recompre hasta el 100% de la tenencia
accionaria a precio de valuacion sin aplicar diferencial al precio de fa accion, de agquellos accionistas
del Fusionado que asi lo deseen en un plazo de 40 dias habiles previo a que suria efectos la fusién,

DECIMA SEGUNDA.- En lo no previsto en el presente Convenio, las partes se sujetarén a lo
dispuesto por la Ley de Fondos de Inversion, Ley General de Sociedades Mercantiles ¥
supletoriamente por las disposiciones del Cédigo de Comercio, Coédigo Civil Federal y del Cédigo
Civil para la Ciudad de México.

DECIMA TERCERA.- Para todo lo relacionado a la interpretacion, cumplimiento y ejecucion del
presente Convenio, las partes convienen en someterse a la jurisdicecion de los tribunales
competenies de la Ciudad de México, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que por
razon de sus dormicifios presentes o futuros o por cualquier otra causa pudiera correspondetfes.

El presente Convenio de Fusion se firma en la Ciudad de México, el 26 de septiembre de 2022.

FONDO SAM BALANCEADO 16, S.A. DE | FONDO SAM BALANCEADO 6, S.A. DEC.V.
C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA | FONDO DE INVERSION DE RENTA
VARIABLE, REPRESENTADO POR SAM | VARIABLE, REPRESENTADO POR SAM
ASSET MANAGEMENT, S.A. DE C.V., | ASSET MANAGEMENT, S.A. DE cC.V,
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE | SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE
INVERSION. INVERSION.

Javier |. Alamillo De Ibarrola Javier I. Alamilio De Ibarrofa

Representante legal Representante legal

Marina Josa Almela Marina Josa Almela

Representante legal Representante legal

VIGESIMA TERCERA .-“SE APRUEBA en su integridad el Convenio de Fusién que celebraran
Fondo SAM Balanceado 15, S.A. de C.V Fondo de Inversién de Renta Variable (XPERT-D) con
el caracter de Fusionante y Fondo SAM Balanceado 5, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta
Variable (SELECTD) con el caracter de Fusicnado. Dicho Convenio se transcribe a continuacién:

CONVENIO DE FUSION QUE CELEBRAN POR UNA PARTE, , FONDO SAM BALANCEADO 15,
S.A. DE C.V., FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, (EN LO SUCESIVO DENOMINADO
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MANAGEMENT, S.A. DE C.V., SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION (EN LO
SUCESIVO LA “OPERADORA”) REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR LOS SENORES
JAVIER |. ALAMILLO DE IBARROLA Y MARINA JOSA ALMELA Y POR LA OTRA PARTE
FONDO SAM BALANCEADO 5, S.A. DE C.V., FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE,
{EN LO SUCESIVO DENOMINADC COMO "FUSIONADO" o “SELECTD”) REPRESENTADO
TAMBIEN EN ESTE ACTO POR LA OPERADORA, REPRESENTADA POR LOS SENORES
JAVIER |. ALAMILLO DE IBARROLA Y MARINA JOSA ALMELA {EN ADELANTE EL
“FUSIONANTE” Y “FUSIONADO” PODRAN SER DENOMINADOS EN FORMA CONJUNTA
COMO “LAS PARTES"), AL TENOR DE LAS SIGUIENTES DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

DECLARACIONES

I.- Declara la OPERADORA, en su caracter de representante del Fusionante y el Fusionado,
a través de sus representantes que:

a) Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica Mexicana,
segin consta en la escritura pablica No, 14,486 de fecha 6 de septiembre de 1995, otorgada
ante la fe de la Lic. Patricia Bandala Tolentino, Notaria Publica No. 195 de la Ciudad de
Meéxico, cuyo primer testimonio quedé inscrito bajo el Folio Mercantil No. 204586 del Registro
Fuablico de Comercio de la Ciudad de México, con fecha 15 de enero de 1996,

b) Esta autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV"), para operar como
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, en los términos de la Ley de Fondos de
Inversion segin consta en el oficio No. DGSI-95/2044-7385 de fecha 9 de mayo de 1995.

¢} Su Consejo de Administracion mediante resoluciones adoptadas en fa sesion del Consejo
de Administracion el 20 de julio de 2022, aprobd la fusion del Fusionante con el Fusionado.

d) Sus representantes cuentan con facultades suficientes para la celebracion de este acto,
mismas que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

Il.- Declara el FUSIONANTE, a través de sus representantes que;

a) Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica Mexicana,
segun consta en la escritura pablica No. 49,953 de fecha 23 de febrero de 2012, otorgada
ante la fe del Lic. Luis Ricardo Duarte Guerra, Notaria Publica No. 24 de la Ciudad de México,
cuyo primer testimonio quedé inscrito bajo el Folio Mercantil No. 472604-1 def Registro
Pablico de Comercio de la Ciudad de México, con fecha 08 de mayo de 2012,

b) Esta autorizado por la CNBV para operar como Fondo de Inversién de Renia Variable, en
fos términos de fa Ley de Fondos de Inversion (antes, Ley de Sociedades de Inversion)
segiin consta en el oficio No. 153/31652/2011 de fecha 25 de noviembre de 2011 y su
transformacion a Fondo de Inversion se autorizé mediante oficio No. 154/83856/2015 de
fecha 18 de diciembre de 2015, expedido por la CNBV.

¢) Esta interesado en que, sujeto a la autorizacion de la CNBYV, se lleve a cabo su fusién como
Fondo Fusionante con SELECTD, como Fondo Fusionado, extinguiéndose en consecuencia
estle uitimo.

d) Su capital minimo fijo es de $1'000,000.00 M.N. y su capital variable emitido es la cantidad
de $100,000'000,000.00 M.N.

e) Sus representantes tienen facultades suficientes para la celebracion de este acto, mismas
que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

f) Es su deseo celebrar el presente Convenio de Fusién en los términos que en el mismo se
establecen.

llL.- Declara el FUSIONADO, a través de sus representantes que:

a) Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica Mexicana,
segtn consta en la escritura pablica No. 50,294 de fecha 23 de febrero de 1988, otorgada
ante la fe del Lic. Francisco P. Morales Diaz, Notaria Publica No. 60 de la Ciudad de México,
cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de
México, bajo el folio mercantii nimero 1113 de la Partida Primera, a Folios 1 26, Tomo 25,
Volumen “J”, Libro Primero, el dia 31 de agosto de 1988

b) Esta autorizado por la CNBV para operar como Fondo de Inversion de Renta Variable, en
los términos de la Ley de Fondos de Inversion (antes, Ley de Sociedades de inversién), y su
transformacion a Fondo de Inversion se autorizé mediante oficio No. 154/83867/2015 de
fecha 18 de diciembre de 2015, expedido por la CNBV.

c) Esta interesado en qus, sujeto a la autorizacién de la CNBV se lleve a cabo su fusion como
Fusionado (v extinauiéndose en consecuencia). con XPERT-D como Fusionante.



d) Su capital minimo fijo es de $1'000,020.00 M.N. y su capital variable emitido es la cantidad
de $499,999,000,000.25 M.N.

e) Sus representantes tienen facultades suficientes para la celebracion de este acto, mismas
que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

f) Es su deseo celebrar el presente Convenio de Fusion en los términos que en ef mismo se
establecen

De conformidad con las Declaraciones que anteceden, las partes convienen en otorgar las
siguientes:.

CLAUSULAS

PRIMERA.- Las partes convienen en fusionarse de acuerdo con los términos ¥ condiciones
establecidos en el presente Convenio de Fusion, en la inteligencia de que subsistira Fondo SAM
Balanceado 15, S.A. de C.V., Fondo de Inversiéon de Renta Variable, {“XPERT-D”) como
Fusionante, extinguiéndose Fondo SAM Balanceado 5, S.A. de C.V., Fondo de inversion de
Renta Variable (“SELECTD"), coma Fusionado.

SEGUNDA .- Las partes convienen en que, tna vez que surta efectos Ia fusion, la denominacion que
seguira utifizando ef Fusionante, seré la de Fondo SAM Balanceado 15, S.A. de C.V., Fondo de
Inversién de Renta Variable.

TERCERA.- Para la aprobacion de la fusion por parte del Consejo de Administracion de fa
OPERADORA se fomaron como base los Estados Financieros del Fusionante y del Fusionado, con
cifras al 30 de junio de 2022 y la fusion se realizara con cifras del dia habil previo a la fecha en que
la misma surta efeclos.

El ejercicio fiscal del Fusionado concluira el dia que surta efectos la fusion, es decir, el dia de su
publicacion en el Registro Nacional de Valores.

CUARTA.- De acuerdo con lo establecido en el articulo 14 Bis 4 de ia Ley de Fondos de Inversién
la fusién no requerira autorizacion en los términos de fa Ley Federal de Competencia Econémica
porque la OPERADORA proporciona los servicios de administracion de activos tanto al Fusionante
como al Fusionado.

QUINTA. - La fusi6n surtird plenos efectos en el momento en que los acuerdos de fusion se publiquen
en el Registro Nacional de Valores, lo cual no podra acontecer antes de que venza e/ plazo previsto
en el articufo 14 Bis 5 fraccion il inciso a) de la Ley de Fondos de Inversion.

La fusitn se sujeta a Ia abtencion de la autorizacion de fa Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

SEXTA.- Como consecuencia de la fusion, y una vez que ésta haya surtido sus efectos, e Fusionante
se convertira en propietario a titulo universal del patrimonio def Fusionado, por o que el Fusionante
adquirira fa totalidad de los activos y asumira todos los pasivos def Fusionado, sin reserva ni
limitacion alguna. En consecuencia, al surtir efectos la fusion, el Fusionante, se subrogara en todos
los derechos y acciones que correspondan al Fusionado y los sustituird en todas las garantias
oforgadas, en obligaciones coniraidas por elios, derivadas de contratos, convenios, licencias,
permisos, concesiones y en general actos y operaciones realizadas por el Fusionado en las que
ostos hayan intervenido, con todo cuanto de hecho y por derecho les corresponda.

Para efectos de lo anterior, el Fusionante respondera por el pago de los adeudos que tengan ef
Fusionado, frente a los acreedores, que, en su caso, llegaran a tener a la fecha de la fusion.

SEPTIMA.- Como consecuencia de Ia fusion el capital social minimo fijo del Fusionante que asciende
actuaimente a la cantidad de $1°000,000.00 M.N., y su capital social emitido que asciende a la
cantidad de $100,000°000,000.00 M.N., quedaran establecidos en la cantidad de $1 ‘000,000.00
M.N., el capital minimo fijo, y en la cantidad de $100,000°000,000.00 M.N., e capital social emitido.
Por io tanto, con motivo de la fusion, se aumentaré el capital social pagado del Fusionante, mediante
fa puesta en circulacién de las acciones representativas de la parte variable de/ capital social, en Ia
misma cantidad que represente el importe de las acciones en circulacion del Fusionado.

Con base en lo anterior, al surtir efectos la fusion, quienes sean accionistas de/ Fusionado, en esa
fecha, recibiran libres de pago y a cambio de las acciones del Fusionado, acciones de la parte
variable del capital social def Fusionante, en la misma proporcion, en que a dicha fecha sean fitulares
de acciones del Fusionado y por un importe igual al que representen sus acciones, con base en el
siguiente factor con cifras al 31 de mayo de 2022, ef cual se presenta s6lo a manera de ejemplo, ya
que el factor de canje definitivo se calcularé utilizando las cifras del dia habil previo a la fecha en que
surta efectos la fusion. :



Fondo Fusionado Serie o Clase Fondo Serie o Clase Factor de
Fusionante Canje
SELECTD A XPERT-D B1 24.9018341
SELECTD B1 XPERT-D B1 21.3134401
SELECTD B1 XPERT-D B2 21.0011718
SELECTD B1 XPERT-D B3 20.5918202

Por lo tanto, se realizara el ajuste aplicable al citado factor, considerando para tales efectos el precio
de las acciones tanto del Fusionado como del Fusionante, vigente el dia hébil previo a la fecha en
que se consume la fusion, determinado por la sociedad valuadora.

Respecto a fa mecanica de conversion de las acciones del Fusionado a las del Fusionante,
incluyendo las acciones representativas de la Serie A del Fusionado, el factor de canje sers el
resultado def cociente entre ef precio del Fusionado y el precio del Fusionante.

El factor de canje definitivo se multiplicaré por el nimero de acciones de cada serie yclase accionaria
que tenga cada accionista del Fusionado para determinar el nimero de acciones de las sefies y
clases que le correspondera del Fusionante.

En caso de existir fracciones de conversion, {remanentes de efectivo) cuyo importe no sea suficiente
para el pago de una accion del Fusionante se depositaran en el contrato del cliente.

OCTAVA.- Las Partes convienen que, en la fecha en que surta efectos fa fusién, el capital social de
Fondo SAM Balanceado 15, S.A. de C.V., Fondo de inversion de Renta Variable {“XPERT-D"),

quedara establecido en los siguientes términos, representado por acciones sin expresion de valor
nominal:

CAPITAL IMPORTE ACCIONES
Minimo Fifo: $1,000,000.00 1,000,000
Variable: $99,999°000,000.00 99,999°000,000
Emitido: $100,000°000,000.00 100,000°000,000

NOVENA.- De conformidad con lo establecido en la cldusula anterior, Ia totalidad de los titulos
representativos de las acciones Serie "A” y de la parte variable, representativos del capital social del
Fusionado, se cancelaran una vez que haya surtido efectos esta fusion.

DECIMA.- Una vez autorizada la fusién por la Comision Nacional Bancaria y de Valores se dara
aviso de elfo a los accionistas del Fusionante y el Fusionado con por lo menos 40 dias habiles antes
de la fecha en que surta efectos la fusion.

Como medidas de proteccion a los inversionistas de XPERT-D (Fusionante) y SELECTD,
(Fusionado), una vez autorizada la fusién se dara aviso de ello a sus accionistas a través de:

Una vez autorizada fa fusion del Fondo SAM Balanceado 5, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de
Renta Variable (SELECTD), se daré aviso de effo a sus accionistas a través de (i) 1a Boisa Mexicana
de Valores, SA.B de C.V. (www.bmv.com.mx), (i) en las paginas de Internet de la Sociedad
Operadora SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
(www.samassetmanagement.com.mx) y de las Sociedades Distribuidoras:

SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México
- Banco Santander Mexico, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Santander
México
- Banco Actinver S.A., Institucién de Banca Mditiple, Grupo Financiero Actinver
- Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver
- Finaccess Mexico, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
Monex Casa de Boisa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

(iii) en un periodico de distribucion nacional y (iv) a través de los medios acordados en el contrato
con fas Sociedades Distribuidoras, por lo menos, con 40 (cuarenta) dias habiles de anticipacién a
que surta efectos la fusion, dando a conocer las principales caracteristicas de Fondo SAM
Balanceado 15, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable (“XPERT-D"), y sefialando
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Durante este periodo, se tendré a disposicién de los accionistas ef proyecto del prospectc de
informacién al pablico Inversionista y documentos con informacion clave para fa inversién de dicho
fondo Fusionante, asf como el comparativo de comisiones cobradas antes Yy después de la fusion de
fos fondos, ejemplificado con una inversién de $10.000 M.N. (Diez mil pesos 00/100 moneda
nacional) para su consulta, analisis y conformidad en Ia pagina de Internet de la Sociedad Operadora
SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién
(www.samassetmanagement.com.mx) y de las Sociedades Distribuidoras:

SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México

Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca Muitiple, Grupo Financiero Santander
México

Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero

haciendo hincapié en que fos accionistas que no estén de acuerdo con la fusion podran soiicitar la
recompra de sus acciones en términos del prospecto de informacion al publico inversionista que
corresponda a las acciones que solicite recomprar previo a fa fusion. Asimismo, durante este periodo,
fas comisiones y condiciones de ingreso de los accionistas def fondo fusionado seguiran vigentes en
tanto no surta efectos la fusion.

DECIMA PRIMERA.- Las partes convienen en que se recompre hasta el 100% de la tenencia
accionaria a precio de valuacion sin aplicar diferencial af precio de la accién, de aquellos accionistas
del Fusionado que asi lo deseen en un plazo de 40 dias habiles previo a que surta efectos la fusién.

DECIMA SEGUNDA.- En lo no previsto en el presente Convenio, las partes se sujetarén a lo
dispuesto por la Ley de Fondos de Inversién, Ley General de Sociedades Mercantiles 1%
Supletoriamente por fas disposiciones del Cédigo de Comercio, Codigo Civil Federal y del Cédigo
Civil para la Ciudad de México.

DECIMA TERCERA.- Para todo o relacionado a la interpretacion, cumplimiento y ejecucion del
presente Convenio, las partes convienen en someterse a la Jurisdiccién de los iribunales
competentes de la Ciudad de México, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que por
razén de sus domicilios presentes o futuros o por cualquier otra causa pudiera corresponderies.

El presente Convenio de Fusi6n se firma en la Ciudad de México, el 26 de septiembre de 2022.

FONDO SAM BALANCEADO 15, S.A. DE | FONDO SAM BALANCEADO 5, S.A. DE C.V.
C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA | FONDO DE INVERSION DE RENTA
VARIABLE, REPRESENTADOC POR SAM VARIABLE, REPRESENTADO POR SAM
ASSET MANAGEMENT, S.A. DE C.V, | ASSET MANAGEMENT, SA. DE C.V,
SOCIEDA’D OPERADORA DE FONDOS DE | SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE
INVERSION. INVERSION.

Javier I. Alamillo De Ibarrola Javier I. Alamillo De Ibarrola

Representante legal Representante legal

Marina Josa Almela Marina Josa Almela

Representante legal Representante legal

VIGESIMA CUARTA .-“SE APRUEBA en su integridad el Plan de Fusion establecido entre los
Fusionantes y los Fusionados, en términos del cual deberé llevarse a cabo las fusiones entre dichos
Fondos, subsistiendo Fondo SAM Balanceado 16, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta
Variable como Fusionante, y extinguiéndose, Fondo SAM Balanceado 6, S.A. de C.V. Fondo de
Inversién de Renta Variable como Fusionado, asi como subsistiendo Fondo SAM Balanceado 15,
S.A.de C.VFondo de Inversién de Renta Variable con el caracter de Fusionante y extinguiéndose,
Fondo SAM Balanceado 5, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable. Dicho Plan se
adjunta a ia presente acta, formando parte integrante de la misma.”

Al surtir efectos la fusién, se cancelaran las acciones qué en esa fecha representen el 100% dal
capital social suscrito y pagado de SELECTM y SELECTD. Con base en lo anterior, se aprueba que
al surtir efectos la fusién, quienes sean accionistas de los Fusionados, en esa fecha, recibiran libres



de pago y a cambio de las acciones de los Fusionados, acciones de la parte variable del capital
social de los Fusionantes, en la misma proporcién, en que a dicha fecha sean titulares de acciones
de los Fusionados y por un importe igual al que representen sus acciones, con base en el factor de
canje definitivo con cifras del dia habil previo a la fecha en que surta efectos la fusion por cada accion

de que sean propietarios, indicado en la Resolucién precedente que sefala lo relativo al factor de
canje.

Por lo tanto, se realizara el ajuste aplicable al citado factor presentado como ejemplo, considerando
para tales efectos el precio de las acciones tanto de los Fusionados como de los Fusionantes, vigente
el dia habil previo a la fecha en que surta efectos la fusién, determinado por la scciedad valuadora.

Respecto a la mecanica de conversién de las acciones de los Fusionados a las de los Fusionantes,
incluyendo las acciones representativas de la Serie A de los Fusionados, el factor de canje sera el
resultado del cociente entre el precio de los Fusionados y el precioc de los Fusionantes,
respectivamente.

Elfactor de canje definitivo se multiplicaré por el nimero de acciones de cada serie y clase accionaria
que tenga cada accionista de los Fusionados para determinar sl nimero de acciones de las series ¥
clases que le correspondera de los Fusicnantes.

En caso de, existir fracciones de conversidn (remanentes de efectivo), cuyo importe no sea suficiente
para el pago de una accion de los Fusionantes se depositaran en el contrato del cliente.”

VIGESIMA QUINTA.-'SE APRUEBA que el accionista propietario de las acciones Serie "A",
representativas del capital minimo fijo de Fondo SAM Balanceado 6, S.A. de C.V. Fondo de
Inversion de Renta Variable y Fondo SAM Balanceado 5, $.A. de C.V. Fondo de inversién de
Renta Variable, en la fecha en que surta efectos la fusién, reciba acciones representativas de la
parte variable del capital social del Fusionante Fondo SAM Balanceado 16, S.A. de C.V. Fondo de
Inversién de Renta Variable y Fondo SAM Balanceado 15, S.A. de C.V Fondo de Inversién de
Renta Variable, respectivamente.

Para los efectos anteriores, se hace constar que SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversion, siendo el tnico accionista de la Serie "A", de Fondo SAM
Balanceado 6, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable y Fondo SAM Balanceado
5, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable, ha manifestado expresamente su
consentimiento para que a cambio del total de las acciones de la Serie "A" de su propiedad, emitidas
por los Fusionados, reciba acciones de la parte variable del capital social emitidas por el Fusionante
Fondo SAM Balanceado 16, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable y Fondo SAM
Balanceado 15, S.A. de C.V Fondo de Inversion de Renta Variable, respectivamente.”

“SE APRUEBAN las medidas de proteccién a los inversionistas de XPERT-B y XPERT-D
{Fusionantes) y SELECTM y SELECTD (Fusionados) incluyendo los avisos que se darin a
sus acclonistas, una vez autorizada la fusién, que se contienen en los Convenios de Fusién
en los términos antes transcritos.”

VIGESIMA SEXTA.- “SE APRUEBA que como consecuencia de la fusidn se realicen todos los
tramites que se requieran para obtener la cancelacion de las acciones de Fondo SAM Balanceado
6, S.A. de C.V.Fondo de Inversion de Renta Variable y Fondo SAM Balanceado 5, S.A. de C.V.
Fondo de inversion de Renta Variable, en el Registro Nacional de Valores de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., dejar sin efectos la
autorizacién para operar como Fondo de inversion de Renta Variable y en general para llevar a cabo
cualquier acto necesario o conveniente con motivo de la desaparicion de Fondo SAM Balanceado
6, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable y Fondo SAM Balanceado 5, S.A. de C.V.
Fondo de Inversion de Renta Variable.”

VIGESIMA SEPTIMA - "SE APRUEBA otorga un poder a los sefiores Jests Antonio Mendoza
del Rio, Javier Ignacio Alamillo de Ibarrola y Marina Josa Almela para que, indistintamente
cualquiera de ellos, en nombre y representacion de la Sociedad:

a) Dar los avisos respectivos a los accionistas de los Fondos Fusionante y Fusionado y a sus
acreedores y en general cualquier otro aviso que se requiera y, para que tomen todas las medidas
y realicen todos los actos necesarios para formalizar y dar cumplimiento a las resoluciones yalos
acuerdos tomados en esta sesion, incluyendo la firma del Convenio de Fusién (ratificando, en
consecuencia, todos los actos relacionados con el mismo y con la celebracion del mismo) en
representacion de los Fondos Fusionado y Fusionante, asi como para que realicen todos aquellos
actos que sean complementarios de los anteriores, o puedan resultar necesarios o convenientes
para dar pleno vigor y efectos a dichos acuerdos.

b) Comparezcan ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores para realizar los actos gue sean
necesarios.



¢) Pongan a disposicion de los accionistas del Fusionado y Fusionante el proyecto del prospecto
de informacion al pablico inversionista v [0s documentos con informacién clave para la inversidn
del Fusionante.

d) Soliciten la inscripcion correspondiente en el Registro Nacional de Valores; y expidan las
certificaciones de esta acta o de cualquiera de sus partes que fueran necesarias.”

PUNTO XVI

DISCUSION Y EN SU CASO, APROBACION DE LOS LIMITES MAXIMOS DE TENENCIA POR

ACCIONISTA ASi COMO SUS POLITICAS PARA PODER EXCEDERLOS E INFORME AL
RESPECTO.

En relacion con este punto del Orden del Dia, el sefior Javier |. Alamilio de Ibarrola informé a los
sefores Consejeros que de acuerdo al limite méaximo de tenencia accionaria por inversionista que
se tiene establecido, asi como las politicas para que las personas que se ajusten a las mismas
adquieran temporalmente porcentajes superiores a dichos limites en Ios términos del Articulo 14 de
la Ley de Fondos de Inversion, actualmente la Sociedad cuenta con inversionistas que se encuentran
excedidos de dicho porcentaje, presentando el reporte respectivo, en los siguientes Fondos:

Fondo SAM Balanceado 11, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable (SVIVE20)
Fondo SAM Balanceado 12, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable {SVIVE35)
Fondo SAM Balanceado 13, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable {SVIVESD)
Fondo SAM Balanceado 17, S.A de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable (SAM-
SWT)

Fondo SAM Balanceado 9, S.A. de C.V. Fondo de inversion de Renta Variable (SAM-AF)
Fondo SAM Renta Variable 13, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable (SAM-
AP}

7. Fondo SAM Deuda 5, S.A. de C.V. Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda
(LATAMCB)
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Conforme el siguiente detalle:

FECHA REPORTE FONDO/SERIE % CLIENTE ACTIVOS

Totales del Fondo
JUNIO-2022 LATAMCB B1 34.0% A 25,685,460
JUNIQ-2022 SAM-AP B2 50.9% B 148,100,451
JUNIO-2022 SAM-AF B2 80.6% C 880,099,612
JUNIO-2022 SAM-SWT B1 33.5% D 18,963,642
JUNIO-2022 SVIVESQ C3 35.8% E 1,794,589,754
JUNIO-2022 SVIVE3S S 67.2% F 3,375,879, 71
JUNIO-2022 SVIVE20 S 70.5% F 1,862,872,181

Una vez analizada la informacion presentada por el sefior Javier |. Alamillo de Ibarrola, los sefiores
consejeros por unanimidad de votos adoptaron la siguiente:

RESOLUCION

VIGESIMA OCTAVA - “SE TIENE POR PRESENTADO Y APROBADO el informe del sefior Javier
. Alamillo de Ibarrola respecto a los clientes excedidos conforme a las politicas establecidas sobre
los limites maximos de tenencia accionaria por inversionista en los siguientes fondos de inversién,
asi como la ratificacion de las politicas para poder excederlos e informe al respecto:

Fondo SAM Balanceado 11, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable (SVIVE20)
Fondo SAM Balanceado 12, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable (SVIVE35)
Fondo SAM Balanceado 13, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable (SVIVE50)
Fondo SAM Balanceado 17, S.A de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable {SAM-
SWT)

Fondo SAM Balanceado 9, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable (SAM-AF)
Fondo SAM Renta Variabie 13, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable (SAM-
AP)

7. Fondo SAM Deuda 5, S.A. de C.V. Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda
{LATAMCB)
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PUNTO XVII

DISCUSION Y, EN SU CASO, APROBACION PARA LLEVAR A CABO LA REDISTRIBUCION
DEL CAPITAL SOCIAL DE LOS FONDOS DE INVERSION.

Al tratar este punto del Orden del Dia, el sefior Javier |. Alamillo de Ibarrola explicd los motivos por
los que se hacia necesario llevar a cabo la redistribucion del capital social del FONDO SAM
BALANCEADO 19, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (“ELIGE-C”)".

Después de escuchar lo expuesto por el Presidente, el Consejo por unanimidad de votos adopté la
siguiente:

RESOLUCION

VIGESIMA NOVENA.- “SE APRUEBA gue la Sociedad realice la redistribucion de las acciones
representativas del capital variable del siguiente fondo de inversién: FONDO SAM BALANCEADO
19, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (“ELIGE-C*)".

TRIGESIMA.- “En los términos del articulo 140 de la Ley General de Sociedades Mercantiles y del

articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, canjéense los titulos representativos de las acciones

que representan la parte variable del capital social los fondos de inversién antes mencionados, en

los gque se contengan los nuevos datos conforme a las resoluciones adoptadas con anterioridad y

depositados que sean los mismos en la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de

C.V., cancélense los titulos anteriores.”
i £ (¢
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dpIla D Al A O aflo : 0

ELIGE-C A $1,200,000.00 1,200,000 | $1.00
ELIGE-C B1 $166,666,333,334.00 166,666,333,334 | $1.00
ELIGE-C B2 $146,650,000,000.00 146,650,000,000 | $1.00
ELIGE-C B3 $146,650,000,000.00 146,650,000,000 | $1.00
ELIGE-C GS $20,032,666,666.00 20,032,666,666 | $1.00
$20,000,000,000.00 20,000,000,0600| $1.00
§00,000,200,000.00 500,000,200,000
PUNTO XViII

PROPUESTA Y, EN SU CASO, APROBACION PARA LLEVAR A CABO MODIFICACIONES AL
PROSPECTO DE INFORMACION AL PUBLICO INVERSIONISTA DE LOS FONDOS DE
INVERSION.

En relacion con este punto del Orden del Dia, el sefior Javier |. Alamillo de Ibarrola comenté a los
senores Consejeros que no hubo ninguna solicitud para llevar a cabo modificaciones al prospecto de
informacion al pablico inversionista de los fondos de inversion para esta sesion.

PUNTO XIX

INFORME RESPECTO A DIVERSAS OBSERVACIONES REALIZADAS POR CNBV COMO
RESULTADO DEL EJERCICIO DE VIGILANCIA REFORZADA ESPECIFICA.

Mediante oficio 157/078/2022 de fecha 21 de abril de 2022, la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores notifico a la Sociedad el resultado del ejercicio de la facultad de vigilancia que se practico en
cumplimiento al oficio 157/13365/2021 de fecha 4 de noviembre de 2021,

Por lo anterior, se sefiald a los sefiores Consejeros que el Oficio citado versa sobre los siguientes
aspectos:

4 observaciones relacionadas con distribucidn de fondos.
7 observaciones en materia de servicios de inversion.
2 recomendaciones relacionadas a los siguientes aspectos:

I. Modificacién en la integracion del Comité de Analisis de Productos Financieros de la
Sociedad, misma que ya fue atendida.

I Inclusién de “los mecanismos de control interno con los que se asegurarag de conservar en
registro efectronico, digital o magnético, la totalidad de los originales de los documentos
respectivos, grabaciones de voz o cualquier otro medio en los que se confengan las
recomendaciones formuladas, informacién proporcionada e instrucciones de clientes,
durante cuando menos cinco afios” (sic) en el Manual de Servicios de Inversion.



[l. Particularmente, esa Autoridad requirié a través de dicho oficio que la Sociedad presentara
ante su Consejo de Administracion la Nota de Observacién haciendo referencia a dos de
ellas en materia de servicios de inversion, misma que se transcribe a continuacién:

NOTA DE OBSERVACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION.
. SERVICIOS DE INVERSION ASESORADOS
1. Elementos considerados para el perfilamiento de cliente.

Se identifico que la Entidad determiné el perfil de inversion de 6 clientes no sofisticados sin
tomar en cuenta la situacién financiera, conocimientos y experiencia en materia financiera
de los mismos,

2. Evidencia de perfilamiento de cliente.

Se identificé que la Entidad no conservd soporte documental de la evaluacién de
perfilamiento de cliente, identificando la fecha en la cual fue realizada, como parte integrante
del expediente del cliente correspondiente al contrato 158812,

Cabe precisar que la presentacion se lleva a cabo una vez que esta Sociedad ha expuesto
mediante escrito de fecha 1 de junio de 2022, los argumentos, informacion y en su caso
evidencia, que conforme a derecho conviene. En este sentido, respecto a las dos
observaciones presentadas resulta pertinente sefalar que:

. Esta Sociedad arguments que la metodologia contenida en el Manual de Servicios
de Inversion se apega a la normatividad vigente, toda vez que la misma prevé la
posibilidad de considerar un nimero mayor o menor de elementos.

. El contrato 158812 se encontraba en regularizacion pues inicialmente se catalogd
por error como Institucional por tratarse de una prestadora de servicios de una
aseguradora. No cbstante los esfuerzos de la Sociedad por reunir la documentacién
correspondiente, ésta no constaba en expedientes a la fecha del ejercicio de
vigilancia.

RESOLUCION

TRIGESIMA PRIMERA.-'SE DA POR ENTERADO Y SE APRUEBA en los terminos presentados,
el informe respecto a diversas observaciones realizadas por CNBV como resultado del ejercicio de
vigilancia reforzada especifica”.

PUNTO XX

PROPUESTA Y, EN SU CASO, APROBACION DE LA ACTUALIZACION DEL MANUAL DE
SERVICIOS DE INVERSION DE LA SOCIEDAD, PARA INCLUIR POLITICAS Y LINEAMIENTOS
SOBRE MECANISMOS DE CONTROL INTERNO PARA LA CONSERVACION DE INFORMACION
E INSTRUCCIONES DE LOS CLIENTES DE LA SOCIEDAD.

Al tratar este punto del Orden del Dfa, el sefior Secretario explicéd los motivos por los que se hacia
necesario aprobar la actualizacién del Manual de Servicios de Inversidn (Practicas de Venta) de la
Sociedad incluyendo las politicas y lineamientos sobre mecanismos de control interno para la
conservacion de informacidn e instrucciones de los clientes de la Sociedad.

Después de deliberar al respecto, el Consejo por unanimidad de votos adopté la siguiente:

RESOLUCION

TRIGESIMA SEGUNDA.-“SE APRUEBA la actualizacién del Manual de Servicios de Inversion
(Practicas de Venta) de la Sociedad para incluir politicas y lineamientos sobre mecanismos de control
interno para la conservacidn de informacién e instrucciones de los clientes de la Sociedad.

PUNTO XXI

PRESENTACION DEL REPORTE SEMESTRAL DEL EJERCICIO DE FUNCIONES DEL
RESPONSABLE DE SUPERVISAR EL CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE
CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS ENTIDADES FINANCIERAS Y DEMAS PERSONAS
QUE PROPORCIONEN SERVICIOS DE INVERSION.

Al tratar este punto del Orden del Dia, la Act. Hilda Martha Pérez Soriano, en su caracter de persona
responsable, presento a ios sefiores Consejeros el reporte semestrai del ejercicio de funciones del
responsable de supervisar el cumplimiento de las disposiciones de caracter general aplicables a las



entidades financieras y demas personas que proporcionan servicios de inversidn, durante el primer
semestre del ano 2022.

Una vez analizada la informacion presentada por la Persona Responsable, los sefiores Consejeros
por unanimidad de votos adoptaron la siguiente:

RESOLUCION

TRIGESIMA TERCERA -"SE DA POR ENTERADO Y SE APRUEBA en los términos presentados,
el reporte semestral del ejercicio de funciones del responsable de supervisar el cumplimiento de las
disposiciones de caracter general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion”,

PUNTO XXII

DISCUSION Y EN SU CASO, APROBACION DE LA ACTUALIZACION DEL MANUAL DE
MEJORES PRACTICAS, PARA INCLUIR DIVERSAS POLITICAS CONTABLES Y FINANCIERAS.

Al tratar este punto del Orden del Dia, la Act. Hilda Martha Pérez Soriano explictd los motivos por los
que se hacia necesario aprobar la actualizacién del Manual de Mejores Practicas, para incluir
diversas politicas contables y financieras.

Después de deliberar al respecto, el Consejo por unanimidad de votos adoptd la siguiente:
RESOLUCION

TRIGESIMA CUARTA.-“SE APRUEBA la modificacion y/0 en su caso, actualizacion del Manual de
mejores practicas, para incluir diversas politicas contables y financieras.

PUNTO XXiI
DESIGNACION DE DELEGADOS ESPECIALES.

Al tratar este punto del Orden dei Dia, el Consejo por unanimidad de votos, adopto la siguiente:
RESOLUCION

TRIGESIMA QUINTA - “SE DESIGNAN como Delegados Especiales de la presente sesién a ios
senores Jesus Antonio Mendoza del Rio, Gloria Paola Fragoso Contreras y Marina Josa Almela,
para que conjunta o separadamente, acudan ante el Notario Plblico de su eleccidn a fin de
protocolizar la presente Acta en su totalidad o en lo conducente si asi fuera necesario o lo consideran
conveniente, quedando expresamente facultados para suscribir cualesquier escrito relacionado con
las resoluciones adoptadas en la presente sesidn, a la CNBY y demas autoridades que consideraran
necesario o conveniente.

Asimismo, se autoriza al Secretario de la Sociedad, para que expidan las copias simples o
certificadas que les sean solicitadas de |a presente Acta.”

No habiendo otro asunto que tratar, se dio por terminada la sesién a las 12:30 horas del dia 20 de
julio de 2022, levantandose la presente Acta: misma que, aprobada de manera unanime por los
sefiores Consejeros, fue firmada para constancia por el Presidente, el Secretario y el Comisario.

Lic. Jesus Antonio Mendoza del Rio Lic. Marina Josa Almela
Presidente Secretario

C.P. Jorge Rodriguez Ferreiro
Comisario

MARINA JOSA ALMELA, en mi cardcter de Secretario del Consejo de Administracién de SAM
ASSET MANAGEMENT, S.A. DE C.V., SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION,
CERTIFICO que la presente es copia fiel y exacta del acta de la Sesién del Consejo de
Administracion celebrada el pasado 20 de julio de 2022,

Ciudad de México a 06 de diciembre de 2022.

MUl

i

Lic. Marina Josa|Almela
Secretario del Consejo de Administracion
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