SAM ASSET MANAGEMENT, S.A.DEC.V,,

SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION.
SESION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION.

23 DE JULIO DE 2025.

En la Ciudad de México, domicilio social de SAM ASSET MANAGEMENT, S.A. de C.V,,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversién (la “Sociedad” o “SAM"), a las 08:00 horas del
dia 23 de julio de 2025, se reunieron presencialmente y via telematica los sefiores Consejeros
que se mencionan en la lista de asistencia que se agrega al expediente del acta que de la
presente se levanta, con el objeto de celebrar una sesién del Consejo de Administracion de la
Sociedad a la cual fueron oportunamente convocados.

Presidio la sesién el licenciado Alejandro Martinez Feres y como Secretario actué la licenciada
Marina Josa Almela, quienes ocupan los cargos de Presidente del Consejo de Administracion
y Secretario, respectivamente.

Estuvo tambien presente el contador publico certificado Jorge Rodriguez Ferreiro, Comisario
de la Sociedad.

Asimismo, asistieron como invitados los sefiores Don Carlos Ramén Sandoval Minero, Don
Rafael Buerba Gémez, Don Julian Gémez Faustino y Dona Gloria Paola Fragoso Contreras,
siendo esta dltima el Contralor Normativo de la Sociedad.

Hecho lo anterior, el Secretario hizo constar que se contaba con el qudrum necesario para la
celebracion de la sesion y la Presidenta solicité al Secretario diera lectura al Orden del Dia que
para la presente sesion se proponia.

El Secretario di6 lectura al siguiente:
ORDEN DEL DiA

I. DISCUSION Y, EN SU CASO, APROBACION DEL ACTA DE LA SESION DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION CELEBRADA EL 26 DE ABRIL DE 2025.

Il. RATIFICACION ANUAL DE LA CONTRATACION DE LA FIRMA
PRICEWATERHOUSECOOPERS, S.C. (“PWC’) COMO ENCARGADO DE LA
AUDITORIA EXTERNA DE LA SOCIEDAD Y DE LOS FONDOS DE INVERSION QUE
ADMINISTRA, AS| COMO DISCUSION Y EN SU CASO, APROBACION DE SUS
REMUNERACIONES.

. ANALISIS Y APROBACION, EN SU CASO, DE LA SUSTITUCION DEL PROVEEDOR
DE CALIFICACION CREDITICIA PARA 2 FONDOS DE INVERSION.

Iv. DISCUSIC:)N Y EN SU CASO, APROBACION DE 6 FUSIONES DE FONDOS DE
INVERSION.

V. INFORME RESPECTO A LA MARCHA DEL NEGOCIO

VI. ANALISIS Y EVALUACION DEL RESULTADO DE LA GESTION DE LOS FONDOS DE
INVERSION.

VIl INFORME RESPECTO A LA REVISION DE LAS POLITICAS DE INVERSION Y
OPERACION DE LOS FONDOS DE INVERSION.

VIIl. INFORME RESPECTO AL DESEMPENO DE LOS FONDOS DE INVERSION Y
CONTRA EL COMPARATIVO DE MERCADO (BENCHMARK).

IX. DISCUSION Y, EN SU CASO, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE
LA SOCIEDAD Y DE LOS FONDOS DE INVERSION, AL 30 DE JUNIO DEL 2025.
AUTORIZACION PARA SU PUBLICACION.

X. INFORME DEL COMITE DE ADMINISTRACION INTEGRAL DE RIESGOS.



Xl.

Xll.

Xill.

XIv.

XV.

XVL.

XVIL.

XViil.

XIX.

XXI.

XX,

XXIIL.

D!SCUSION Y, EN SU CASO, APROBACION DE LOS LIMITES GLOBALES Y
ESPECIFICOS DE EXPOSICION, ASi COMO LOS NIVELES DE TOLERANCIA A LOS
DISTINTOS TIPOS DE RIESGOS.

TOMA DE CONOCIMIENTO DE LOS RESULTADOS DE LA EVALUACION ANUAL
REALIZADA POR EL RESPONSABLE DE LA UAIR SOBRE LA ADECUACION DE LOS
MODELOS Y SISTEMAS DE MEDICION DE RIESGOS.

PROPUESTAY, EN SU CASO, APROBACION DE LA ACTUALIZACION DEL MANUAL
DE ADMINISTRACION INTEGRAL DE RIESGOS.

DISCUSION Y EN SU CASO, APROBACION DE LOS LIMITES MAXIMOS DE
TENENCIA POR ACCIONISTA, ASi COMO SUS POLITICAS PARA PODER
EXCEDERLOS E INFORME AL RESPECTO.

DISCUSION Y, EN SU CASO, APROBACION PARA LLEVAR A CABO LA
REDISTRIBUCION DEL CAPITAL SOCIAL DE FONDOS DE INVERSION.

PROPUESTA Y, EN SU CASO, APROBACION PARA LLEVAR A CABO
MODIFICACIONES AL PROSPECTO DE . INFORMACION AL PUBLICO
INVERSIONISTA DE LOS FONDOS DE INVERSION.

PROPUESTA Y, EN SU CASOQ, APROBACION DEL LA ACTUALIZACION DEL
MANUAL DE MEJORES PRACTICAS, PARA INCLUIR Y ACTUALIZAR DIVERSAS
POLITICAS I) MODELO DE EXTERNALIZACIONES Y GESTION DE TERCEROS, 1)
POLITICA DE ESTRATEGIA DE EXTERNALIZACION m POLITICA DE
INSTRUMENTOS FINANCIERQS: CLASIFICACION Y MEDICI N, POLITICA
CONTABLE DE ACTIVOS INTANGIBLES, V) POLITICA DE ENGAGEMENT Vi)
PROCEDIMIENTO DE ENGAGEMENT Y PROCEDIMIENTO DE PAGO.

TOMA DE CONOCIMIENTO DEL AVANCE DEL PROGRAMA DE CONTRALOR
NORMATIVO DE LA SQOCIEDAD.

PRESENTACION DEL REPORTE SEMESTRAL DEL EJERCICIO DE FUNCIONES
DEL RESPONSABLE DE SUPERVISAR EL CUMPLIMIENTO DE LAS
DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS ENTIDADES
FINANCIERAS Y DEMAS PERSONAS QUE PROPORCIONEN SERVICIOS DE
INVERSION.,

TOMA DE CONOCIMIENTO DE LA ACTUALIZACION DE LA METODQLOGiA
RELATIVA AL ENFOQUE BASADO EN RIESGOS (EBR) DE PREVENCION DE
LAVADOQ DE DINEROQ, Y LOS RESULTADOS OBTENIDOS.

DISCUSION Y EN SU CASO, APROBACION DE (A CELEBRACION DE
"COOPERATION AGREEMENT” CON ALLFUNDS BANK, S.A.U.

REVOCACION Y OTORGAMIENTO DE PODERES.

DESIGNACION DE DELEGADOS ESPECIALES.

El Consejo por unanimidad de votos aprobé tanto la declaratoria de la Presidenta como el
Orden del Dia propuesto, pasando a su desahogo en los siguientes términos:

PUNTO |

DISCUSION Y, EN SU CASO, APROBACION DEL ACTA DE LA SESION DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION CELEBRADA EL 26 DE ABRILDE 2025.

Al desahogar el primer punto del Orden del Dia, el Secretario sometié a la consideracién del
Consejo, la aprobacién del acta levantada en la sesi6n celebrada el 26 de abril de 2025, misma
que habia sido entregada con anterioridad a los sefiores Consejeros para su revision.

Después de deliberar al respecto, el Consejo por unanimidad, adopté la siguiente:
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RESOLUCION

PRIMERA.- “SE APRUEBA el contenido del acta levantada con fecha 26 de abril de 2025, en
los términos en que fue presentada.”

PUNTO 1I

RATIFICACION ANUAL DE LA CONTRATACION DE LA FIRMA
PRICEWATERHOUSECQOPERS, S.C. (“PWC”) COMO ENCARGADO DE LA AUDITORIA
EXTERNA DE LA SOCIEDAD Y DE LOS FONDOS DE INVERSION QUE ADMINISTRA, ASI
COMO DISCUSION Y EN SU CASO, APROBACION DE SUS REMUNERACIONES.

En desahogo de este punto del Orden del Dia, la Lic. Marina Josa Almela, en su caracter de
Secretario (no miembro) del Consejo de Administracion sometié a la consideracién de los
sefores Consejeros la aprobacién de la ratificacion anual de la contratacion de la firma
PRICEWATERHOUSECOOPERS, S.C. ("PWC") como encargado de la auditoria externa de
los Estados Financieros Bésicos de la Sociedad y los Fondos de Inversidn, asi como la
aprobacion de sus remuneraciones y sometié a aprobacién la sustitucién del Sr, Eduardo
Garcia Lopez, actual Auditor Externo por el Sr. Rafael Gutiérrez, ambos pertenecientes al
despacho de Auditoria Externa independiente PricewaterhouseCoopers, S.C. ("PwC").

Después de analizar detenidamente lo anterior, el Consejo de Administracién por
unanimidad, adopté entre otras, las siguientes:

RESOLUCIONES

SEGUNDA.-"SE RATIFICA la contrataciéon anual de la firma PricewaterhouseCoopers, S.C.
("PwC"), para la elaboracién de los Estados Financieros Dictaminados de la Sociedad, y que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2025, el estado de los resultados ¥
estado de valuacién de cartera de inversién correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa de la
Sociedad.”

TERCERA .-"SE RATIFICA la contratacién anual de la firma PricewaterhouseCoopers, S. C.
("PwC"), para la elaboracién de los Estados Financieros Dictaminados de los Fondos de
Inversidn, y que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2025, el estado de los
resultados y estado de valuacién de cartera de inversién correspondientes al gjercicio
terminado en dicha fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa.”

CUARTA.-"SE APRUEBA que la Sociedad y los Fondos de Inversién que esta administra,
cubran respectivamente a la firma PricewaterhouseCoopers, S. C. ("PwC") por concepto de
remuneraciones por los servicios de Auditoria Externa, la cantidad de $348,011.00
(Trescientos cuarenta y acho mil once pesos 00/100 M.N.}, por la Sociedad y la cantidad de $
6,962,411.00 (seis millones novecientos sesenta y dos mil cuatrocientos once pesos 00/100
M.N.) por los 81 Fondos de Inversién, mas los gastos menores incurridos que sean
comprobables durante la auditoria (incluyendo copias, teléfono, etc.) con su respectivo
Impuesto al Valor Agregado (“IVA”), en relacién con el ejercicio 2025."

QUINTA.-"SE APRUEBA la sustitucién del actual Auditor Externo Independiente, el C.P.C.
Eduardo Garcia Lépez de la firma PricewaterhouseCoopers, S.C. {("PwC") por el C.P.C. Rafael
Gutiérrez Lara de la firma PricewaterhouseCoopers, S.C. ("PwC") de conformidad con lo
dispuesto por el articulo 24 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades
y emisoras supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que contraten
servicios de auditoria externa de estados financieros basicos"



PUNTO 1l

ANALISIS Y APROBACION, EN SU CASO, DE LA SUSTITUCION DEL PROVEEDOR DE
CALIFICACION CREDITICIA PARA 2 FONDOS DE INVERSION.

Al abordar este punto del Orden del Dia, el Presidente presenté al Consejo la propuesta de

sustitucion del proveedor de servicios de calificacién crediticia para los siguientes fondos de
inversion:

* Fondo SAM Deuda 23, S.A. de C.V. Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda
(“SMX-50")

+ Deuda 3A, S.A. de C.V. Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda
(“AXAIM3A")

Se explicd que, como resultado de la fusién con BNP, estos fondos fueron incorporados al
portafolio de la Sociedad, manteniendo como proveedor de calificacion crediticia a Fitch
México, S.A. de C.V. Derivado de lo anterior, y con el objetivo de homologar el proveedor de
servicios de calificacion crediticia con el utilizado para el resto de los fondos de deuda

administrados por la Sociedad, se propone realizar el cambio a S&P Global Ratings, S.A. de
CVv.

Una vez analizada la informacion presentada por el Presidente, los Sefiores Consejeros por
unanimidad de votos adoptaron la siguiente:

RESOLUCION

SEXTA.-"SE APRUEBA la propuesta presentada y considerando los beneficios operativos,
estratégicos y de alineacion institucional que conlleva la homologacion del proveedor de
servicios de calificacion crediticia, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprueba por
unanimidad la sustitucién del proveedor para los fondos antes mencionados, en los términos
expuestos,

PUNTO IV
DISCUSION Y EN SU CASO, APROBACION DE 6 FUSIONES DE FONDOS DE INVERSION.

Al tratar este punto del Orden del dia, el Secretario presentd la informacién correspondiente y
sometio a consideracién del Consejo la conveniencia de fusionar 6 Fondos, teniendo dichas
fusiones como objetivo el reducir costos administrativos, mejorar la eficiencia en la gestion y
facilitar la comercializacion.

Una vez analizada la informacion presentada por el Secretario, los Sefiores Consejeros por
unanimidad de votos adoptaron las siguientes:

RESOLUCIONES

SEPTIMA - “SE APRUEBA la fusién de los siguientes fondos de inversion con el caracter de
Fusionantes o Fusionados segUn se indica en cada caso:

Fondo Fusionante Fondos Fusionados

Clave de Clave de
{en conjunto, los | Pizarra (en conjunto, los | Pizarra
“Fusionantes”) “Fusionados”)

Fondo SAM Renta Variable

Fondo SAM Renta Variable | STER.-OP | 16, Fondo de Inversién de | ST&ER-C
20, S.A. de C.V. Fondo de Renta Variable.




Inversion de
Variable.

Renta

Fondo SAM Renta Variable

én Instrumentos de Deuda

en |nstrumentos de Deuda

37, Fondo de Inversion de | SMX-RV
Renta Variable.
Fondo SAM Renta Variable
Fondo SAM Renta Variable 26, SA de C.V. Fonldo de | SAM-FTW
27, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable
| L, g Rent SAM-RVG
nversion © enta Fondo SAM Renta Variable
Variable. 17, S.A. de C.V. Fondo de | SAM-RED
Inversion de Renta Variable
Fondo SAM Deuda Corto Fondo SAM Deuda Corto
Plazo 6, S.A. dfe' C.V. STERGOB Plazo 20,.§.A. de C.V. Fondo SMX-CP
Fondo de Inversidon en de Inversién en Instrumentos
Instrumentos de Deuda de Deuda
Fondo SAM Deuda 4, S.A. Fondo SAM Deuda 22, S.A.
de C.V. Fondo de Inversion | ST&ER-7 de C.V. Fondo de Inversion | SMX-LP

OCTAVA.- “SE APRUEBA que los accionistas de los Fusionados reciban acciones de las
series o clases de los Fusionantes como a continuacién se indica, aclarandose que el siguiente
factor de canje se calculd con cifras al 30 de junio de 2025, por lo gue el mismo se presentd
sblo a manera de ejemplo, ya que el factor de canje definitivo se calculara utilizando las cifras

del dia habil previo a la fecha en que surta efectos la fusién.

El siguiente cuadro incluye la conversién de todas las series y clases en circulacién de los

Fusionados.
Fondo Serie o Clase | Fondo Fusionante | Serie o | Factor de Canje
Fusionado Clase
ST&ER-C A STER-OP M1 1.0307856
ST&ER-C B1 STER-OP B1 0.65741243
ST&ER-C B2 STER-OP B2 0.97084865
ST&ER-C B3 STER-OP B3 1.02109157
ST&ER-C E1 STER-GP E1 0.87416211
ST&ER-C E2 STER-QP E2 0.51559664
ST&ER-C E3 STER-OP E3 0.9963676
ST&ER-C ED STER-OP ED 0.70150693
ST&ER-C F STER-OP F 0.44097822
ST&ER-C GS STER-OP GS 0.85925497
ST&ER-C M1 STER-OP M1 0.65715105
ST&ER-C M2 STER-OP M2 1.02571652




ST&ER-C M3 STER-OP M3 1.06451066
ST&ER-C MD STER-OP MD 0.4433603
Fondo Serie o Clase | Fondo Fusionante | Serie Factor de Canje
Fusionado Clase

SMX-RV A STER-OP M1 0.44668466
SMX-RV BEO STER-OP F 0.34386588
SMX-RV BE1 STER-OP E1 0.3740463
SMX-RV BE2 STER-OP E1 0.42900648
SMX-RV BE3 STER-OP E1 0.36523746
SMX-RV BE4 STER-OP E1 0.35376996
SMX-RV BF STER-OP B1 0.41261314
SMX-RV BFE STER-OP B1 0.36665079
SMX-RV BM1 STER-OP M1 0.36736483
SMX-RV BM2 STER-OP M1 0.35462632
SMX-RV B10X STER-OP R 0.40108192
SMX-RV B20X STER-OP R 0.40108192
SMX-RV E10E STER-OP GS 0.37235291
SMX-RV E10X STER-QOP R 0.40108192
SMX-RV E20F STER-OP B1 0.4542911
SMX-RV E20X STER-OP R 0.40108192
SMX-RV F20 STER-OP B1 0.4542911
SMX-RV M10A STER-OP M1 0.44668466
Fondo Serie o Clase | Fondo Fusionante | Serie Factor de Canje
Fusionado Clase

SAM-FTW A SAM-RVG M 0.72874702
SAM-FTW B1 SAM-RVG B1 0.69131642
SAM-FTW B2 SAM-RVG B2 0.54250827
SAM-FTW B3 SAM-RVG B3 0.69170264
SAM-FTW BD SAM-RVG BD 0.69429013
SAM-FTW E SAM-RVG E 0.72880563
SAM-FTW ED SAM-RVG ED 0.69096631




SAM-FTW GS SAM-RVG GS 0.56331948
SAM-FTW M SAM-RVG M 0.51391822
SAM-FTW MD SAM-RVG MD 0.68919674
SAM-FTW z SAM-RVG z 0.69832026
Fondo Serie o Clase  Fondo Fusionante | Serie o | Factor de Canje
Fusionado Clase

SAM-RED A SAM-RVG M 1.74214218
SAM-RED B SAM-RVG B1 1.42527649
SAM-RED BD SAM-RVG BD 1.65976956
SAM-RED E SAM-RVG E 1.74228229
SAM-RED ED SAM-RVG ED 1.65182364
SAM-RED F SAM-RVG F 1.64759329
SAM-RED GS SAM-RVG GS 1.65536888
SAM-RED M SAM-RVG M 1.27099642
SAM-RED MD SAM-RVG D 1.64759329
SAM-RED z SAM-RVG Zz 1.69707217
Fondo Serie o Clase | Fondo Fusionante | Serie o | Factor de Canje
Fusionado Clase

SMX-CP A STERGOB MO 0.63272584
SMX-CP BEO STERGOB F 0.57653831
SMX-CP BE1 STERGOB B1 0.49585117
SMX-CP BE2 STERGOB B1 0.5134006
SMX-CP BE3 STERGOB B1 0.52616116
SMX-CP BFE STERGOB C1 0.44318476
SMX-CP BF1 STERGOB C1 0.4238067
SMX-CP BF2 STERGOB C1 0.30978469
SMX-CP BMO STERGOB MO 0.4974064
SMX-CP BM1 STERGOB MO 0.4980846
SMX-CP BM2 STERGOB MO 0.61749766
SMX-CP B10X STERGOB MO 0.63272584
SMX-CP B20X STERGOB MO 0.63272584




SMX-CP E10E STERGOB C1 0.60030063
SMX-CP E10X STERGOB C1 0.60030063
SMX-CP E20F STERGOB Ci 0.60030063
SMX-CP E20X STERGOB Ci 0.60030063
SMX-CP E40 STERGOB B1 0.33750242
SMX-CP M30 STERGOB M1 0.58217506
Fondo Serie o Clase | Fondo Fusionante | Serie o | Factor de Canje
Fusionado Clase

SMX-LP A ST&ER-7 B1 0.04663293
SMX-LP BEO ST&ER-7 F 0.03008997
SMX-LP BE1 ST&ER-7 ED 0.02790279
SMX-LP BE2 ST&ER-7 ED 0.03454118
SMX-LP BE3 ST&ER-7 ED 0.03511115
SMX-LP BFE ST&ER-7 B1 0.4663293
SMX-LP BF1 ST&ER-7 B1 0.03077674
SMX-LP BF2 ST&ER-7 B1 0.02388184
SMX-LP BM1 ST&ER-7 MC 0.02849407
SMX-LP BM2 ST&ER-7 MC 0.02937302
SMX-LP B10X ST&ER-7 B1 0.04663293
SMX-LP B20X ST&ER-7 B1 0.04663293
SMX-LP E10E ST&ER-7 B1 0.04663293
SMX-LP E10FF ST&ER-7 FT 0.02513083
SMX-LP E10X ST&ER-7 B1 0.04663293
SMX-LP E20F ST&ER-7 B1 0.04663293
SMX-LP E20X ST&ER-7 B1 0.04663293
SMX-LP E40 ST&ER-7 ED 0.03444436
SMX-LP M10A ST&ER-7 MC 0.03688069
SMX-LP M10FF ST&ER-7 FT 0.03688069
SMX-LP M30 ST&ER-7 MC 0.03688069

NOVENA .- “SE APRUEBAN, en sus términos, los estados financieros de los Fusionantes y
de los Fusionados al 30 de junio de 2025, mismos que serviran de base para llevar a cabo la
fusion a que se refiere |a resolucién inmediata anterior. Asimismo, para efectos de las fusiones
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se tienen por presentados y se aprueban, en sus términos, los estados financieros proyectados
de los Fusionantes. Agréguese copia de dichos documentos al expediente del acta de la
presente Sesién.”

DECIMA .- “SE APRUEBA avisar a los accionistas de los Fusionantes y Fusionados respecto
de la fusion después de que la misma haya sido autorizada por la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores con un plazo de cuando menos 40 dias habiles previos a que surtan efectos las
fusiones.”

DECIMA PRIMERA - “SE APRUEBA en su integridad el Convenio de Fusién que celebraran
FONDO SAM RENTA VARIABLE 20, S.A. DE C.V. FONDQ DE INVERSION DE RENTA
VARIABLE, (“STER-OP”) con el caracter de Fusionante y FONDO SAM RENTA VARIABLE
16, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (“ST&ER-C”) y FONDO
SAM RENTA VARIABLE 37, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE
(“SMX-RV”) con el caracter de Fusionados. Dicho Convenio se transcribe a continuacion:

“CONVENIO DE FUSION QUE CELEBRAN POR UNA PARTE, FONDO SAM RENTA
VARIABLE 20, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, (EN LO
SUCESIVO DENOMINADO COMO “FUSIONANTE” O “STER-OP”} REPRESENTADO EN
ESTE ACTO POR SAM ASSET MANAGEMENT, S.A. DE C.V.,, SOCIEDAD OPERADORA
DE FONDOS DE INVERSION (EN LO SUCESIVO LA “OPERADORA ") REPRESENTADA
EN ESTE ACTO POR YOLANDA PERDOMO JIMENEZ Y MARINA JOSA ALMELA Y POR
LA OTRA PARTE FONDO SAM RENTA VARIABLE 16, S.A. DE C.V. FONDO DE
INVERSION DE RENTA VARIABLE y FONDO SAM RENTA VARIABLE 37, S.A. DE C.V.
FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (EN LO SUCESIVO DENOMINADOS
COMO “FUSIONADOS” O RESPECTIVAMENTE (“ST&ER-C” y “SMX-RV”)
REPRESENTADOS TAMBIEN EN ESTE ACTO POR LA OPERADORA, REPRESENTADA
POR YOLANDA PERDOMO JIMENEZ Y MARINA JOSA ALMELA (EN ADELANTE EL
“FUSIONANTE” Y “FUSIONADOS” PODRAN SER DENOMINADOS EN FORMA
CONJUNTA COMO “LAS PARTES”), AL TENOR DE LAS SIGUIENTES DECLARACIONES
Y CLAUSULAS:

DECLARACIONES

I.- Declara la OPERADORA, en su caricter de representante del Fusionante y los
Fusionados, a través de sus representantes que:

a}) Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica
Mexicana, segutin consta en la escritura pablica No. 1 4,486 de fecha 6 de septiembre
de 1995, otorgada ante la fe de la Lic. Patricia Bandala Tolentino, Notaria Puablica No.
195 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo inscrito bajo el Folio
Mercantil No. 204586 del Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, con
fecha 15 de enero de 1996.

b} Esta autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”), para operar
como Sociedad Operadora de Fondos de inversion, en los términos de la Ley de

Fondos de Inversion segun consta en el oficio No. DGSI-95/2044-7385 de fecha 9 de
mayo de 1995.

c) Su Consejo de Administracion mediante resoluciones adoptadas en la sesion del 23 de
abril de 2025, aprobé la fusién del Fusionante con los Fusionados.

d) Sus representantes cuentan con facultades suficientes para la celebraciéon de este
acto, mismas que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

IL.- Declara el FUSIONANTE, a través de sus representantes que:

a) Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica
Mexicana, segin consta en la escritura pablica No. 207,416 de fecha 29 de abril de
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b)

c)

d)

e)

g

2003, oforgada ante la fe del Lic. Gonzalo M. Ortiz Blanco, Notario Publico No. 98 de
la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Publico de
Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 306248 de fecha 26
de junio de 2003.

Esta autorizado por la CNBV para operar como Fondo de Inversion de Renta Variable,
en Jos términos de la Ley de Fondos de Inversién segiin consta en el oficio No.
154/83851/2015 de fecha 16 de diciembre de 2015, expedido por la CNBV.

La CNBYV segtin Acta de Reforma Estatutaria de Fondo de Inversion No. 025-RF/2016
de fecha 19 de diciembre de 2019, autorizé su cambio de denominacién de FONDO
PATRIMONIAL DECIDIDO, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA
VARIABLE a FONDO SAM RENTA VARIABLE 20, S.A. DE C.V. FONDO DE
INVERSION DE RENTA VARIABLE.

Esta interesado en que, sujeto a la autorizacion de la CNBV, se lleve a cabo su fusion
como Fondo Fusionante con ST&ER-C y SMX-RV como Fondos Fusionados,
extinguiéndose en consecuencia estos uitimos.

Su capital minimo fijo es de $1,000,000.00 M.N. y su capital variable emitido es la
cantidad de $499,999,000,000.00 M.N.

Sus representantes tienen faculfades suficientes para la celebracién de este aclo,
mismas que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

Es su deseo celebrar el presente Convenio de Fusién en los términos que en el mismo
se establecen.

lil.- Declaran los FUSIONADOS, a través de sus representantes que:

STE&ER-C:

a)

b)

c)

d)

Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica
Mexicana, segtn consta en la escritura ptblica No. 45,954 de fecha 28 de febrero de
2001, otorgada ante la fe del Lic. Roberto Nifiez y Bandera, Notario Ptiblico No. 1 de
la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito bajo el Folio Mercantil No.
274356 del Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, con fecha 30 de
marzo de 2001.

Esta autorizado por la CNBYV para operar como Fondo de Inversion de Renta Variable,
en los términos de la Ley de Fondos de Inversion, de acuerdo al oficio No.
154/107683/2016 de fecha 31 de marzo de 2016, expedido por la CNBV.

Esta interesado en que, sujeto a la autorizacién de la CNBYV se lleve a cabo su fusion
como Fusionado (y extinguiéndose en consecuencia), con STER-OP como Fusionante.

La CNBYV segin Acta de Reforma Estatutaria de Fondo de Inversién No. 025-RF/2017
de fecha 3 de mayo de 2017, autorizé su cambio de denominacion de FONDO
SANTANDER S13, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE a
FONDO SAM RENTA VARIABLE 16, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE
RENTA VARIABLE.

Su capital minimo fijo es de $1,000,000.00 M.N. y su capital variable emitido es la
cantidad de $499,999,000,000.00 M.N.

Sus representantes tienen facultades suficientes para la celebracion de este acto,
mismas que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.
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g) Es su deseo celebrar el presente Convenio de Fusién en los términos que en el mismo
se establecen.

SMX-RV:

a) Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica
Mexicana, segin consta en acta constitutiva de Fondo de Inversion No. 12/2017 de
fecha 2 de junio de 2017,

b) Esta autorizado por la CNBYV para operar como Fondo de Inversion de Renta Variable,
en los términos de la Ley de Fondos de Inversion, de acuerdo al oficio No.
157/771/2017 de fecha 2 de junio de 2017, expedido por la CNBV.

c) Esta interesado en que, sujeto a la autorizacion de la CNBY se lleve a cabo su fusién
como Fusionado (y extinguiéndose en consecuencia), con STER-OP como Fusionante.

d) Su capital minimo fijo es de $1,000,000.00 M.N. y su capital variable emitido es Ia
cantidad de $99,999,000,000.00 M.N.

e) Sus representantes tienen facultades suficientes para la celebracién de este acto,
mismas que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

f) Es su deseo celebrar el presente Convenio de Fusién en los términos que en el mismo
se establecen.

De conformidad con las Declaraciones que anteceden, las partes convienen en oforgar las
siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA.- Las partes convienen en fusionarse de acuerdo con los términos y condiciones
establecidos en el presente Convenio de Fusion, en la inteligencia de que subsistira FONDO
SAM RENTA VARIABLE 20, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE
(“STER-OP”) como Fusionante, extinguiéndose FONDO SAM RENTA VARIABLE 1 6, S.A,
DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (“ST&ER-C”) y FONDO SAM
RENTA VARIABLE 37, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE
(“SMX-RV"), como Fusionados.

SEGUNDA.- Las partes convienen en que, una vez que surta efectos la fusion, Ia
denominacion que seguird utilizando ef Fusionante, sera la de FONDO SAM RENTA
VARIABLE 20, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE.

TERCERA.- Para la aprobacion de Ia fusién por parte del Consejo de Administracion de la
OPERADORA se tomaron como base los Estados Financieros del Fusionante y de fos
Fusionados, con cifras al 30 de junio de 2025 y Ia fusién se realizaré con cifras del dia habil
previo a la fecha en que fa misma surta efectos.

El gjercicio fiscal de los Fusionados concluira el dia que surta efectos la fusion, es decir, el dia
de su publicacion en el Registro Nacional de Valores.

CUARTA.- De acuerdo con lo establecido en el articulo 14 Bis 4 de la Ley de Fondos de
Inversion la fusién no requeriré autorizacion en los términos de la Ley Federal de Competencia
Econémica porque la OPERADORA proporciona los servicios de administracion de activos
tanto al Fusionante como a los Fusionados.

QUINTA.- La fusién surtira plenos efectos en el momento en que los acuerdos de fusién se
publiguen en el Registro Nacional de Valores, Io cual no podra acontecer antes de que venza
el plazo previsto en el articulo 14 Bis 5 fraccién il inciso a) de Ia Ley de Fondos de Inversion.
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La fusion se sujeta a la obtencion de la autorizacion de fa CNBV.

SEXTA.- Como consecuencia de la fusién, y una vez que ésta haya surtido sus efectos, el
Fusionante se convertira en propietario a titulo universal del patrimonio de los Fusionados, por
lo que el Fusionante adquirira la totalidad de los activos y asumira todos los pasivos de los
Fusionados, sin reserva ni limitacion alguna. En consecuencia, al surtir efectos la fusion, el
Fusionante, se subrogard en todos los derechos y acciones que correspondan a los
Fusionados y los sustituiré en todas las garantias otorgadas, en obligaciones contraidas por
ellos, derivadas de contratos, convenios, licencias, permisos, concesiones y en general actos
y operaciones realizadas por los Fusionados en las que éstos hayan intervenido, con todo
cuanto de hecho y por derecho les corresponda.

Para efectos de lo anterior, el Fusionante respondera por el pago de los adeudos que tengan

los Fusionados, frente a los acreedores, que, en su caso, llegaran a tener a la fecha de la
fusion.

SEPTIMA.- Como consecuencia de la fusién el capital social minimo fijo del Fusionante que
asciende actualmente a la cantidad de $1,000,000.00 M.N., y su capital social emitido que
asciende a la cantidad de $500,000,000,000.00 M.N., quedaran establecidos en la cantidad
de $1,000,000.00 M.N., el capital minimo fijo, y en la cantidad de $500,000,000,000.00 M. N.,
el capital social emitido. Por lo tanto, con motivo de la fusién, se aumentara el capital social
pagado del Fusionante, mediante la puesta en circulacién de las acciones representativas de
la parte variable del capital sacial, en la misma cantidad que represente el importe de las
acciones en circulacion de los Fusionados.

Con base en lo anterior, al surtir efectos la fusién, quienes sean accionistas de los Fusionados,
en esa fecha, recibiran libres de pago y a cambio de las acciones de los Fusionados, acciones
de la parte variable del capital social del Fusionante, en la misma proporcion, en que a dicha
fecha sean titulares de acciones de los Fusionados y por un importe igual al que representen
sus acciones, con base en el siguiente factor con cifras al 30 de junio de 2025, el cual se
presenta solo a manera de ejemplo, ya que el factor de canje definitivo se calculara utilizando
las cifras del dia habil previo a la fecha en que surta efectos la fusion.

Fondo Serie o Clase | Fondo Fusionante | Serie o | Factor de Canje
Fusionado Clase

ST&ER-C A STER-OP M1 1.0307856
ST&ER-C B1 STER-OP B1 0.65741243
ST&ER-C B2 STER-OP B2 0.97084865
ST&ER-C B3 STER-OP B3 1.02109157
ST&ER-C E1 STER-OFP E1 0.87416211
ST&ER-C E2 STER-OP E2 0.51559664
ST&ER-C E3 STER-OP E3 0.9963676
ST&ER-C ED STER-OP ED 0.70150693
ST&ER-C F STER-OP F 0.44097822
ST&ER-C GS STER-OP GS 0.85925497
ST&ER-C M1 STER-OP M1 0.65715105
ST&ER-C M2 STER-OP M2 1.02571652
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ST&ER-C M3 STER-OP M3 1.06451066
ST&ER-C MD STER-OP MD 0.4433603
Fondo Serie o Clase | Fondo Fusionante | Serie 0 | Factor de Canje
Fusionado Clase

SMX-RV A STER-OP M1 0.44668466
SMX-RV BEQ STER-OP F 0.34386588
SMX-RV BE1 STER-OP Et 0.3740463
SMX-RV BE2 STER-OP E1 0.42900648
SMX-RV BE3 STER-OP E1 0.36523746
SMX-RV BE4 STER-OP E1 0.35376996
SMX-RV BF STER-OP B1 0.41261314
SMX-RV BFE STER-OP B1 0.36665079
SMX-RV BM1 STER-OP M1 0.36736483
SMX-RV BM2 STER-OP m1 0.35462632
SMX-RV B10X STER-OP R 0.40108192
SMX-RV B20X STER-OP R 0.40108192
SMX-RV E10E STER-OP GS 0.37235291
SMX-RV E10X STER-OFP R 0.40108192
SMX-RV E20F STER-OP B1 0.4542911
SMX-RV E20X STER-OP R 0.40108192
SMX-RV F20 STER-OP B1 0.4542911
SMX-RV M10A STER-OP M1 0.44668466

Por lo tanto, se realizarg el ajuste aplicable a los citados factores, considerando para tales
efectos el precio de las acciones tanto de los Fusionados como del Fusionante, vigente el dia
habil previo a la fecha en que se consume Ia fusién, determinado por la sociedad valuadora.

Respecto a la mecénica de conversién de las acciones de los Fusionados a las del Fusionante,
incluyendo las acciones representativas de la Serie A de los Fusionados, el factor de canje
sera el resultado del cociente entre el precio de los Fusionados y el precio del Fusionante.

El factor de canje definitivo se muitiplicara por el ndmero de acciones de cada serfe y clase
accionaria que tenga cada accionista de los Fusionados para determinar el nimero de
acciones de las series y clases que le correspondera del Fusionante.

En caso de existir fracciones de conversién, (remanentes de efectivo) cuyo importe no sea
suficiente para el pago de una accién del Fusionante se depositaran en el contrato del cliente.

OCTAVA.- Las Partes convienen que, en la fecha en que surta efectos la fusion, el capital
social de FONDO SAM RENTA VARIABLE 20, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE
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RENTA VARIABLE, (“STER-OP”), quedara establecido en Jos siquientes términos,
representado por acciones sin expresién de valor nominal:

CAPITAL IMPORTE ACCIONES
Minimo Fijo: $1,000,000.00 1,000,000.
Variable: $499,999,000,000.00 499,999,000,000
Emitido: $500,000,000,000.00 500,000,000,000

NOVENA.- De conformidad con lo establecido en la cléusula anterior, 1a totalidad de los titulos
representativos de las acciones Serie “A” y de la parte variable, representativos del capital
social de los Fusionados, se cancelaran una vez que haya surtido efectos esta fusion.

DECIMA.- Una vez autorizada la fusién por fa CNBV se dard aviso de ello a los accionistas del

Fusionante y los Fusionados con por lo menos 40 dias habiles antes de fa fecha en que suria
efectos la fusién.

Como medidas de proteccién a los inversionistas de STER-OP (Fusionante) y ST&ER-C y
SMX-RV, (Fusionados), una vez autorizada la fusion se dara aviso de ello a sus accionistas a
traves de:

Una vez autorizada la fusién del Fusionado FONDO SAM RENTA VARIABLE 16, S.A. DE
C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (ST&ER-C), se dara aviso de ello a sus
accionistas a través de (i} la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (www.bmv.com.mx),
(ii) en las paginas de Internet de la Sociedad Operadora SAM Asset Management S.A. de
C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién (www.samassetmanagement.com.mx) y de
fa Sociedad Distribuidora:

SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversian.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.
Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México.

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Actinver,
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

Banco Regional, S.A.

Finaccess México, S.A. de C.V.

Fondika, S.A. de C.V.

Intercam Fondos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién,
intercam Grupo Financiero.

Operadora de Fondos Azimut-México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversion.

Skandia Operadora de Fondos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion.

Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V.

Una vez autorizada la fusion del Fusionado FONDO SAM RENTA VARIABLE 37, S.A. DE
C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (SMX-RV), se dara aviso de ello a sus
accionistas a través de (i) la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (www.bmv.com.mx),
(i) en las paginas de internet de la Sociedad Operadora SAM Asset Management, S.A. de
C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién (www.samassetmanagement.com.mx) y de
la Sociedad Distribuidora:

SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.
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Respecto de FONDO SAM RENTA VARIABLE 16, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE
RENTA VARIABLE (ST&ER-C) y FONDO SAM RENTA VARIABLE 37, S.A. DE C.V. FONDO
DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (SMX-RV), se dara aviso de ello a sus accionistas (i)
en un periodico de distribucién nacional y (iv} a través de los medios acordados en el contrato
con las Sociedades Distribuidoras, por lo menos, con 40 (cuarenta) dias habiles de anticipacion
a que surta efeclos la fusién, dando a conocer a los accionistas de los 2 Fusionados, las
principales caracteristicas de FONDO SAM RENTA VARIABLE 20, S.A. DE C.V. FONDO DE
INVERSION DE RENTA VARIABLE, (“STER-OP”) (Fusionante), y sefialando claramente las
diferencias operativas y de inversién entre el Fusionante y cada uno de los Fusionados.

Durante este periodo, se tendra a disposicion de los accionistas el proyecto del prospecto de
informacion al publico inversionista y documento con informacion clave para la inversion de
dicho fondo Fusionante, asi como el comparativo de comisiones cobradas antes y después de
la fusién de los fondos, ejemplificado con una inversién de $1 0,000 M.N. (Diez mil pesos
00/100 moneda nacional) para su consuita, analisis y conformidad, en la pagina de Internet de
la Sociedad Operadora SAM Asset Management S.A. de C.V. Sociedad Operadora de

Fondos de Inversion (www.samassetmanagement.com.mx) y de las Sociedades
Distribuidoras:

SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México,
Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca Miitiple, Grupo Financiero
Santander México.

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver.
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver,

Banco Regional, S.A.

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.

Foéndika, S.A. de C.V.

Intercam Fondos, S.A. de C.V.

Kuspit Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Operadora de Fondos Azimut-México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversién.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Skandja Operadora de Fondos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion.

Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V.
O’Rourke & Asociados, S.A. de C.V.

Haciendo hincapié en que los accionistas que no esten de acuerdo con la fusién podran
solicitar la recompra de sus acciones en términos del prospecto de informacion al publico
inversionista que corresponda a las acciones que solicite recomprar previo a la fusion.
Asimismo, durante este periodo, las comisiones Y condiciones de ingreso de los accionistas
de los Fondos Fusionados seguirén vigentes en tanto no surta efectos ia fusion.

DECIMA PRIMERA.- Las partes convienen en que se recompre hasta el 100% de la tenencia
accionaria a precio de valuacion sin aplicar diferencial al precio de la accién, de aquellos

accionistas de los Fusionados que asi lo deseen en un plazo de 40 dias habiles previo a que
surta efectos la fusion. '

DECIMA SEGUNDA.- En o no previsto en el presente Convenio, las partes se sujetaran a lo
dispuesto por la Ley de Fondos de Inversion, Ley General de Sociedades Mercantiles y
supletoriamente por las disposiciones del Codigo de Comercio, Codigo Civil Federal y del
Cddigo Civil para la Ciudad de México.

DECIMA TERCERA.- Para todo lo relacionado a la interpretacion, cumplimiento y ejecucion
del presente Convenio, las partes convienen en someterse a la Jjurisdiccion de los tribunales
competentes de la Ciudad de México, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que
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por razén de sus domicifios presentes o futuros o por cualquier otra causa pudiera
corresponderles.

El presente Convenio de Fusién se firma en la Ciudad de México, el 25 de julio de 2025.

FONDO SAM RENTA VARIABLE 20, | FONDO SAM RENTA VARIABLE 16, S.A.
S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSIONDE | DE C.V. FONDO DE INVERSION DE
RENTA VARIABLE, REPRESENTADO | RENTA VARIABLE y FONDO SAM RENTA
POR SAM ASSET MANAGEMENT, S.A. | VARIABLE 37, S.A. DE C.V. FONDO DE
DE C.V., SOCIEDAD OPERADORA DE | INVERSION DE RENTA VARIABLE,
FONDOS DE INVERSION. REPRESENTADOS POR SAM ASSET
MANAGEMENT, S.A. DE C.V., SOCIEDAD
OPERADORA DE FONDOS DE

INVERSION.
Yolanda Perdomo Jiménez Yolanda Perdomo Jiménez
Representante legal Representante legal
Marina Josa Almela Marina Josa Almela
Representante legal Representante legal”

DECIMA SEGUNDA - “SE APRUEBA en su integridad el Convenio de Fusién que celebraran
FONDO SAM RENTA VARIABLE 27, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA
VARIABLE, (“SAM-RVG”) con el caracter de Fusionante y FONDO SAM RENTA VARIABLE
26, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (“SAM-FTW"”) y FONDO
SAM RENTA VARIABLE 17, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE
(“SAM-RED?”) con el caracter de Fusionados. Dicho Convenio se transcribe a continuacion:

“CONVENIO DE FUSION QUE CELEBRAN POR UNA PARTE, FONDO SAM RENTA
VARIABLE 27, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, (EN LO
SUCESIVO DENOMINADO COMO “FUSIONANTE” O “SAM-RVG”) REPRESENTADO EN
ESTE ACTO POR SAM ASSET MANAGEMENT, S.A. DE C.V., SOCIEDAD OPERADORA
DE FONDOS DE INVERSION (EN LO SUCESIVO LA “OPERADORA ") REPRESENTADA
EN ESTE ACTO POR YOLANDA PERDOMO JIMENEZ Y MARINA JOSA ALMELA Y POR
LA OTRA PARTE FONDO SAM RENTA VARIABLE 26, S.A. DE C.V. FONDO DE
INVERSION DE RENTA VARIABLE y FONDO SAM RENTA VARIABLE 17, S.A. DE C.V.
FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (EN LO SUCESIVO DENOMINADOS
COMO “FUSIONADOS” O RESPECTIVAMENTE (“SAM-FTW” y “SAM-RED")
REPRESENTADOS TAMBIEN EN ESTE ACTO POR LA OPERADORA, REPRESENTADA
POR YOLANDA PERDOMO JIMENEZ Y MARINA JOSA ALMELA (EN ADELANTE EL
“FUSIONANTE” Y “FUSIONADOS” PODRAN SER DENOMINADOS EN FORMA

CONJUNTA COMO “LAS PARTES"), AL TENOR DE LAS SIGUIENTES DECLARACIONES
Y CLAUSULAS:

DECLARACIONES

l.- Declara la OPERADORA, en su caricter de representante del Fusionante y los
Fusionados, a través de sus representantes que:

6) Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Repablica
Mexicana, segun consta en la escritura publica No. 14,486 de fecha 6 de septiembre
de 1995, otorgada ante la fe de la Lic. Patricia Bandala Tolentino, Notaria Piiblica No.
195 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito bajo el Folio
Mercantif No. 204586 del Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de México, con
fecha 15 de enero de 1996.
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f)

g

h)

Esta autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (“CNB V"), para operar
como Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, en los términos de Ia Ley de
Fondos de Inversién segtin consta en el oficio No. DGSI-95/2044-7385 de fecha 9 de
mayo de 1995,

Su Consejo de Administracién mediante resoluciones adoptadas en la sesién def 23 de
abril de 2025, aprobé la fusion del Fusionante con los Fusionados.

Sus representantes cuentan con facuftades suficientes para la celebracion de este
acto, mismas que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

Il.- Declara el FUSIONANTE, a través de sus representantes que:

a)

b)

Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica
Mexicana, segun consta en acta constitutiva de Fondo de Inversion No. 011/2020 de
fecha 18 de septiembre de 2020.

Esta autorizado por la CNBV para operar como Fondo de Inversién de Renta Variable,
en los términos de la Ley de Fondos de inversién segin consta en el oficio No.
157/9893/2020 de fecha 18 de septiembre de 2020, expedido porfa CNBV.

Esta interesado en que, sujeto a la autorizacion de la CNBV, se lleve a cabo su fusion
como Fondo Fusionante con SAM-FTW y SAM-RED como Fondos Fusionados,
extinguiéndose en consecuencia estos uitimos.

Su capital minimo fijo es de $1,500,000.00 M.N. y su capital variable emitido es Ia
cantidad de $499,999,000,000.00 M.N.

Sus representantes tienen facultades suficientes para la celebracion de este acto,
mismas que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

Es su deseo celebrar el presente Convenio de Fusién en los términos que en el mismo
se establecen.

lll.- Declaran los FUSIONADOS, a través de sus representantes que:

SAM-FTW:

a)

b}

Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Repiblica
Mexicana, segun consta en acta constitutiva de Fondo de Inversion No. 010/2020 de
fecha 18 de septiembre de 2020.

Esta autorizado por la CNBV para operar como Fondo de Inversién de Renta Variable,
en los términos de la Ley de Fondos de Inversion segun consta en el oficio No.
157/9892/2020 de fecha 18 de septiembre de 2020, expedido por la CNBV.

Esté interesado en que, sujeto a la autorizacion de la CNBV se fleve a cabo su fusién
como Fusionado (y extinguiéndose en consecuencia), con SAM-RVG como
Fusionante.

Su capital minimo fijo es de $1,850,000.00 M.N. Y su capital variable emitido es Ia
cantidad de $499,999,000,000.00 M.N.

Sus representantes tienen facultades suficientes para la celebracién de este acto,
mismas que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

Es su deseo celebrar el presente Convenio de Fusion en los términos que en el mismo
se establecen.

17



SAM-RED:

a) Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica
Mexicana, segun consta en la escritura pablica No. 207,413 de fecha 29 de abril de
2003, otorgada ante la fe del Lic. Gonzalo M. Ortiz Blanco, Notario Ptblico No. 98 de
la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Publico de

Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 306243 de fecha 26
de junio de 2003.

b} Esta autorizado por fa CNBYV para operar como Fondo de Inversion de Renta Variable,
en los términos de la Ley de Fondos de Inversién y su transformacion a Fondo de
Inversion, asi como reformar integramente la totalidad de sus estatutos sociales, la cual
qued¢ protocolizada mediante escritura publica No. 72,068 de fecha 12 de mayo de
2016, otorgada ante la fe del Lic. Luis Ricardo Duarte Guerra, Notario Publico No. 24
de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil No. 306243* de fecha 12 de julio de
2016, de acuerdo al oficio No. 154/107941/2016 de fecha 2 de junio de 2016, expedido
porla CNBV.

¢) Esta interesado en que, sujeto a la autorizacion de la CNBV se lleve a cabo su fusion
como Fusionado (y extinguiéndose en consecuencia), con SAM-RVG como
Fusionante.

d) La CNBV segun Acta de Reforma Estatutaria de Fondo de Inversion No. 040-RF/2017
de fecha 3 de mayo de 2017, autorizé su cambio de denominacion de FONDO FSE 3,
S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE a FONDO SAM RENTA
VARIABLE 17, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE.

e) Su capital minimo fijo es de $1,000,000.00 M.N. y su capital variable emitido es la
cantidad de $499,999,000,000.00 M.N.

f) Sus representantes tienen facultades suficientes para la celebracién de este acto,
mismas que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

g) Es su deseo celebrar el presente Convenio de Fusién en los términos que en el mismo
se establecen.

De conformidad con las Declaraciones que anteceden, las partes convienen en otorgar las
siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA.- Las partes convienen en fusionarse de acuerdo con los términos y condiciones
establecidos en el presente Convenio de Fusion, en la inteligencia de que subsistird FONDO
SAM RENTA VARIABLE 27, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE
(“SAM-RVG”) como Fusionante, extinguiéndose FONDO SAM RENTA VARIABLE 26, S.A.
DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (“SAM-FTW”) y FONDO SAM
RENTA VARIABLE 17, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE
(“SMX-RED"), como Fusionados.

SEGUNDA.- Las partes convienen en que, una vez que surta efectos la fusién, la
denominacion que seguird utifizando el Fusionante, sera la de FONDO SAM RENTA
VARIABLE 27, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE.

TERCERA.- Para la aprobacion de la fusion por parte del Consejo de Administracion de Ia
OPERADORA se tomaron como base los Estados Financieros del Fusionante y de los
Fusionados, con cifras al 30 de junio de 2025 y la fusién se realizaré con cifras del dia hébil
previo a la fecha en que la misma surta efectos.
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Ef ejercicio fiscal de los Fusionados concluira el dia que surta efectos la fusién, es decir, el dia
de su publicacion en ef Registro Nacional de Valores.

CUARTA.- De acuerdo con lo establecido en el articulo 14 Bis 4 de Ia Ley de Fondos de
Inversion la fusion no requerira autorizacion en los términos de fa Ley Federal de Compefencia
Econdmica porque la OPERADORA proporciona los servicios de administracién de activos
tanto al Fusionante como a los Fusionados.

QUINTA.- La fusién surtira plenos efectos en el momento en que los acuerdos de fusion se
publiquen en el Registro Nacional de Valores, lo cual no podra acontecer antes de que venza
el plazo previsto en el articulo 14 Bis 5 fraccion Il inciso a) de la Ley de Fondos de Inversion.

La fusion se sujeta a la obtencion de la autorizacién de la CNBV.

SEXTA.- Como consecuerncia de la fusion, y una vez que ésta haya surtido sus efectos, el
Fusionante se convertird en propietario a titulo universal del patrimonio de los Fusionados, por
lo que el Fusionante adquirir la totalidad de los activos y asumirg todos los pasivos de los
Fusionados, sin reserva ni limitacion alguna. En consecuencia, al surtir efectos Ia fusion, el
Fusionante, se subrogara en todos los derechos y acciones que correspondan a los
Fusionados y los sustituird en todas las garantias oforgadas, en obligaciones contraidas por
ellos, derivadas de contratos, convenios, licencias, permisos, concesiones y en general actos
y operaciones realizadas por los Fusionados en las que éstos hayan intervenido, con todo
cuanto de hecho y por derecho les corresponda.

Para efectos de lo anterior, el Fusionante respondera por el pago de los adeudos que tengan

los Fusionados, frente a los acreedores, que, en su caso, llegaran a tener a la fecha de la
fusion.

SEPTIMA.- Como consecuencia de Ia fusién el capital social minimo fijo del Fusionante que
asciende actualmente a la cantidad de $1,500,000.00 M.N., y su capital social emitido que
asciende a la cantidad de $500,000,500,000.00 M.N., quedaran establecidos en la cantidad
de $1,500,000.00 M.N., el capital minimo fijo, y en la cantidad de $500,000,500,000.00 M.N.,
el capital social emitido. Por lo tanto, con motivo de Ia fusion, se aumentara el capital social
pagado del Fusionante, mediante la puesta en circulacion de las acciones representalivas de

la parte variable del capital social, en la misma cantidad que represente el importe de las
acciones en circulacion de fos Fusionados.

Con base en lo anterior, al surtir efectos fa fusién, quienes sean accionistas de los Fusionados,
en esa fecha, recibiran iibres de pago y a cambio de las acciones de los Fusionados, acciones
de la parte variable del capital social del Fusionante, en la misma proporcién, en gue a dicha
fecha sean titulares de acciones de los Fusionados y por un importe igual al que representen
sus acciones, con base en el siguiente factor con cifras al 30 de junio de 2025, el cual se
presenta solo a manera de ejemplo, ya que el factor de canje definitivo se calcularg utilizando
las cifras del dia habil previo a la fecha en que surta efectos la fusion.

Fondo Serie o Clase | Fondo Fusionante | Serie o | Factor de Canje
Fusionado Clase

SAM-FTW A SAM-RVG M 0.72874702
SAM-FTW B1 SAM-RVG B1 0.69131642
SAM-FTW B2 SAM-RVG B2 0.54250827
SAM-FTW B3 SAM-RVG B3 0.69170264
SAM-FTW BD SAM-RVG BD 0.69428013
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SAM-FTW E SAM-RVG E 0.72880563
SAM-FTW ED SAM-RVG ED 0.69096631
SAM-FTW GS SAM-RVG GS 0.56331948
SAM-FTW M SAM-RVG M 0.51391822
SAM-FTW MD SAM-RVG MD 0.68919674
SAM-FTW Z SAM-RVG Z 0.69832026
Fondo Serie o Clase | Fondo Fusionante | Serie 0 | Factor de Canje
Fusionado Clase

SAM-RED A SAM-RVG M 1.74214218
SAM-RED B SAM-RVG B1 1.42527649
SAM-RED BD SAM-RVG BD 1.65976956
SAM-RED E SAM-RVG E 1.74228229
SAM-RED ED SAM-RVG ED 1.65182364
SAM-RED F SAM-RVG F 1.64759329
SAM-RED GS SAM-RVG GS 1.65536888
SAM-RED M SAM-RVG M 1.27099642
SAM-RED MD SAM-RVG MD 1.64759329
SAM-RED Z SAM-RVG Z 1.69707217

Por lo tanto, se realizaré el ajuste aplicable a los citados factores, considerando para tales
efectos el precio de las acciones tanto de los Fusionados como del Fusionante, vigente el dia
habil previo a la fecha en que se consume la fusion, determinado por la sociedad valuadora.

Respecto a la mecanica de conversién de las acciones de los Fusionados a las del Fusionante,
incluyendo las acciones representativas de la Serie A de los Fusionados, el factor de canje
sera el resultado del cociente entre el precio de los Fusionados y el precio del Fusionante.

El factor de canje definitivo se muitiplicara por el nimero de acciones de cada serie y clase
accionaria que tenga cada accionista de los Fusionados para determinar el numero de
acciones de las series y clases que le correspondera del Fusionante.

En caso de existir fracciones de conversion, (remanentes de efectivo) cuyo importe no sea
suficiente para el pago de una accién del Fusionante se depositaran en el contrato del cliente.

OCTAVA.- Las Partes convienen que, en la fecha en que surta efectos la fusién, el capital
social de FONDO SAM RENTA VARIABLE 27, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE
RENTA VARIABLE, (“SAM-RVG”), quedara establecido en los siguientes términos,
representado por acciones sin expresion de valor nominal:

CAPITAL IMPORTE ACCIONES

Minimo Fijo: $1,500,000.00 1,500,000.
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Variable: $499,999,000,000.00 499,999,000,000

Emitido: $500,000,500,000.00 500,000,500,000

NOVENA.- De conformidad con lo establecido en la clausula anterior, la totalidad de fos titulos
representativos de las acciones Serie “A” y de la parte variable, representativos del capital
social de los Fusionados, se cancelarén una vez que haya surtido efectos esta fusion.

DECIMA.- Una vez autorizada Ia fusion por la CNBV se dara aviso de ello a los accionistas del
Fusionante y los Fusionados con por lo menos 40 dias habiles antes de la fecha en que surta
efectos la fusion.

Como medidas de proteccion a los inversionistas de SAM-RVG (Fusionante) y SAM-FTW y
SAM-RED, (Fusionados), una vez autorizada la fusién se daré aviso de elo a sus accionistas
a fravés de:

Una vez autorizada la fusién del Fusionado FONDO SAM RENTA VARIABLE 26, S.A. DE
C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (SAM-FTW), se dara aviso de ello a
sus accionistas a través de () la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
(www.bmv.com.mx), (i} en las paginas de Intemet de la Sociedad Operadora SAM Asset
Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién
(www.samassetmanagement.com.mx) y de la Sociedad Distribuidora:

SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.
Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero
Santander México.

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Midiltiple, Grupo Financiero Actinver.
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

Intercam Fondos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion,
Intercam Grupo Financiero.

Kuspit Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V.

O'Rourke & Asociados, S.A. de C.V.

Una vez autorizada la fusién del Fusionado FONDO SAM RENTA VARIABLE 17, S.A. DE
C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (SAM-RED), se dara aviso de ello a sus
accionistas a través de (i) la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (www.bmv.com.mx),
(if) en las paginas de Internet de la Sociedad Operadora SAM Asset Management, S.A. de
C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién (www.samassetmanagement.com.mx) y de
la Sociedad Distribuidora:

SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversién

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.
Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca Miitiple, Grupo Financiero
Santander México.

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero Actinver.
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

Intercam Fondos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién,
Intercam Grupo Financiero.

Operadora de Fondos Azimut-México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversién

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V.
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O’Rourke & Asociados, S.A. de C.V.

Respecto de FONDO SAM RENTA VARIABLE 26, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE
RENTA VARIABLE (SAM-RVG) y FONDO SAM RENTA VARIABLE 17, S.A. DE C.V.
FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (SAM-RED), se dara aviso de ello a sus
accionistas (iij} en un periédico de distribucion nacional y (iv) a través de los medios acordados
en ef contrato con las Sociedades Distribuidoras, por lo menos, con 40 {cuarenta) dias habiles
de anticipacién a que surta efectos la fusion, dando a conocer a los accionistas de los 2
Fusionados, las principales caracteristicas de FONDO SAM RENTA VARIABLE 27, S.A. DE
C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, (“SAM-RVG”) (Fusionante}, y
sefialando claramente las diferencias operativas y de inversién entre el Fusionante y cada uno
de los Fusionados.

Durante este periodo, se tendré a disposicion de los accionistas el proyecto del prospecto de
informacion al pablico inversionista y documento con informacién clave para fa inversién de
dicho fondo Fusionante, asi como el comparativo de comisiones cobradas antes y después de
la fusion de los fondos, ejemplificado con una inversion de $10,000 M.N. (Diez mil pesos
00/100 moneda nacional) para su consulta, analisis y conformidad, en la pagina de Internet de
la Sociedad Operadora SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversion (www.samassetmanagement.com.mx) y de las Sociedades
Distribuidoras:

SAM Asset Management, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.
Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Mditiple, Grupo Financiero
Santander México.

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver,
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financierc Actinver.

Intercam Fondos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién,
Intercam Grupo Financiero.

Kuspit Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Grupo Bursatil Mexicano S.A. de C.V., Casa de Bolsa
O’ Rourke & Asociados S.A. de C.V.

Haciendo hincapié en que los accionistas que no estén de acuerdo con la fusién podran
solicitar la recompra de sus acciones en términos del prospecto de informacién al piblico
inversionista que corresponda a las acciones que solicite recomprar previo a la fusién.
Asimismo, durante este periodo, las comisiones y condiciones de ingreso de los accionistas
de los Fondos Fusionados seguirdn vigentes en tanto no surta efectos la fusion.

DECIMA PRIMERA.- Las partes convienen en que se recompre hasta el 100% de la tenencia
accionaria a precio de valuacion sin aplicar diferencial al-precio de la accion, de aquelfos
accionistas de los Fusionados que asi lo deseen en un plazo de 40 dias habiles previo a que
surta efectos la fusion.

DECIMA SEGUNDA.- En lo no previsto en el presente Convenio, las partes se sujetaran a lo
dispuesto por la Ley de Fondos de Inversion, Ley General de Sociedades Mercantiles y
supletoriamente por las disposiciones del Codigo de Comercio, Cédigo Civil Federal y del
Cédigo Civif para la Ciudad de México.

DECIMA TERCERA.- Para todo lo relacionado a la interpretacion, cumplimiento y ejecucion
del presente Convenio, las partes convienen en someterse a la jurisdiccion de los tribunales
competentes de la Ciudad de México, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que
por razén de sus domicilios presentes o futuros o por cualquier ofra causa pudiera
corresponderies.

El presente Convenio de Fusién se firma en la Ciudad de México, el 25 de julio de 2025.
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FONDO SAM RENTA VARIABLE 27, FONDO SAM RENTA VARIABLE 26, S.A.

S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE | DE C.V. FONDO DE INVERSION DE

RENTA VARIABLE, REPRESENTADO | RENTA VARIABLE y FONDO SAM RENTA

POR SAM ASSET MANAGEMENT, S.A. VARIABLE 17, S.A. DE C.V. FONDO DE

DE C.V., SOCIEDAD OPERADORA DE | INVERSION DE RENTA VARIABLE,

FONDOS DE INVERSION. REPRESENTADOS POR SAM ASSET
MANAGEMENT, S.A. DE C.V., SOCIEDAD
OPERADORA DE FONDOS DE
INVERSION.

Yolanda Perdomo Jiménez Yolanda Perdomo Jiménez

Representante legal Representante legal

Marina Josa Almela Marina Josa Almeia

Representante legal Representante legal”

DECIMA TERCERA.- “SE APRUEBA en su integridad el Convenio de Fusion que celebraran
FONDO SAM DEUDA CORTO PLAZO 6, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION EN
INSTRUMENTOS DE DEUDA (“STERGOB?") con el caracter de Fusionante y FONDO SAM
DEUDA CORTO PLAZO 20, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE
DEUDA (“SMX-CP”) con el caracter de Fusionado. Dicho Convenio se transcribe a
continuacion:

“CONVENIO DE FUSION QUE CELEBRAN POR UNA PARTE, FONDO SAM DEUDA
CORTO PLAZO 6, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA,
(EN LO SUCESIVO DENOMINADO COMO “FUSIONANTE” O “STERGOB”)
REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR SAM ASSET MANAGEMENT, S.A. DE C.V,,
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION (EN LO SUCESIVO LA
“OPERADORA”) REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR YOLANDA PERDOMO JIMENEZ
Y MARINA JOSA ALMELA Y POR LA OTRA PARTE FONDO SAM DEUDA CORTO PLAZO
20, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA, (EN LO
SUCESIVO DENOMINADO COMOQO “FUSIONADO” O “SMX-CP”) REPRESENTADO
TAMBIEN EN ESTE ACTO POR LA OPERADORA, REPRESENTADA POR YOLANDA
PERDOMO JIMENEZ Y MARINA JOSA ALMELA (EN ADELANTE EL “FUSIONANTE” Y
“FUSIONADO” PODRAN SER DENOMINADOS EN FORMA CONJUNTA COMO “LAS
PARTES"), AL TENOR DE LAS SIGUIENTES DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

DECLARACIONES

l.- Declara la OPERADORA, en su caracter de representante del Fusionante y el
Fusionado, a través de sus representantes que:

a) Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica
Mexicana, segun consta en la escritura publica No. 14,486 de fecha 6 de septiembre
de 1995, otorgada ante la fe de la Lic. Patricia Bandala Tolentino, Notaria Publica No.
195 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito bajo el Folio
Mercantilf No. 204586 del Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, con
fecha 15 de enero de 1996.

b) Esta autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV"), para operar

como Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, en los términos de la Ley de
Fondos de Inversion segun consta en el oficio No. DGSI-95/2044-7385 de fecha 9 de
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c)

d)

e)

mayo de 1995,

Su Consejo de Administracion mediante resoluciones adoptadas en la sesion del 17 de

Julio de 2024, aprobé la fusion del Fusionante con el Fusionado.

Su Consejo de Administracion mediante resoluciones adoptadas fuera de sesién del
25 de febrero de 2025, ratifico y realiz6 adecuaciones a los términos de la fusién entre
el Fusionante y el Fusionado.

Sus representantes cuentan con facultades suficientes para la celebracion de este
acto, mismas que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

Il.- Declara el FUSIONANTE, a través de sus representantes que:

a)

b)

¢

d)

Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica
Mexicana, segtin consta en la escritura piblica No. No. 201,612 de fecha 06 de agosto
de 2002, otorgada ante la fe de la Lic. Gonzalo M. Ortiz Blanco, Notario Piblico No. 98
de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Pablico
de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero
295796 de fecha 05 de septiembre de 2002.

Esta autorizado por la CNBV para operar como Fondo de Inversién en Instrumentos de
Deuda, en los términos de la Ley de Fondos de Inversion y su transformacién a Fondo
de Inversién se autorizé mediante oficio No. 154/107674/2016 de fecha 31 de marzo
de 2016, expedido poria CNBV.

Esta interesado en que, sujeto a la autorizacion de la CNBY, se lleve a cabo su fusién
como Fondo Fusionante con SMX-CP, como Fondo Fusionado, extinguiéndose en
consecuencia este ultimo.

Su capital minimo fijo es de $1,000,001.60 M.N. y su capital variable emitido es la
cantidad de $899,998,999,998.40 M.N.

Sus representantes tienen facultades suficientes para la celebracion de este acto,
mismas que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

Es su deseo celebrar el presente Convenio de Fusion en los términos que en el mismo
se establecen.

lll.- Declara el FUSIONADO, a través de sus representantes que:

a)

b)

c)

d)

e)

)

Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica
Mexicana, segun consta en acta constitutiva de Fondo de Inversién No. 011/2015 de
fecha 25 de septiembre de 2015.

Esta autorizado por la CNBV para operar como Fondo de Inversién en Instrumentos de
Deuda, en los términos de la Ley de Fondos de Inversién, de acuerdo al oficio No.
157/8924/2015 de fecha 25 de septiembre de 2015, expedido por la CNBV.

Esta interesado en que, sujelo a la autorizacion de la CNBYV se lleve a cabo su fusién

como Fusionado (y extinguiéndose en consecuencia), con STERGOB como
Fusionante.

Su capital minimo fijo es de $1,000,000.00 M.N. y su capital variable emitido es la
cantidad de $499,950,000,000.00 M.N.

Sus representantes tienen facultades suficientes para la celebraciéon de este acto,
mismas que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

Es su deseo celebrar el presente Convenio de Fusién en los términos que en el mismo

24



se establecen

De conformidad con las Declaraciones que anteceden, las partes convienen en otorgar las
siguientes.

CLAUSULAS

PRIMERA.- Las partes convienen en fusionarse de acuerdo con los términos v condiciones
establecidos en el presente Convenio de Fusion, en Ia inteligencia de que subsistira FONDO
SAM DEUDA CORTO PLAZO 6, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION EN INS TRUMENTOS
DE DEUDA, (“STERGOB") como Fusionante, extinguiéndose FONDO SAM DEUDA CORTO
PLAZO 20, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA, (“SMX-
CP”), como Fusionado.

SEGUNDA.- Las partes convienen en que, una vez que surta efectos la fusion, la
denominacion que seguiré utilizando el Fusionante, seré la de FONDO SAM DEUDA CORTO
PLAZO 6, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA.

TERCERA.- Para la aprobacion de la fusion por parte del Consejo de Administracion de la
OPERADORA se tomaron como base los Estados Financieros del Fusionante y del Fusionado,
con cifras al 30 de junio de 2025 y la fusion se realizaré con cifras del dia hébil previo a la
fecha en que la misma surta efectos.

El ejercicio fiscal del Fusionado concluiré el dfa que surta efectos Ia fusion, es decir, el dia de
su publicacion en el Registro Nacional de Valores.

CUARTA.- De acuerdo con lo establecido en el articulo 14 Bis 4 de Ia Ley de Fondos de
Inversion la fusion no requerira autorizacion en los términos de Ia Ley Federal de Competencia
Econémica porque la OPERADORA proporciona los servicios de administracion de acfivos
tanto al Fusionante como al Fusionado.

QUINTA.- La fusién surtiré plenos efectos en ef momento en que los acuerdos de fusién se
publiquen en el Registro Nacional de Valores, lo cual no podréa acontecer antes de que venza
el plazo previsto en el articulo 14 Bis 5 fraccion Il inciso a) de la Ley de Fondos de Inversién.

La fusion se sujeta a la obtencién de la autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

SEXTA.- Como consecuencia de la fusion, y una vez que ésta haya surtido sus efectos, el
Fusionante se convertir en propietario a titulo universal del patrimonio del Fusionado, por lo
que el Fusionante adquirira la totalidad de los activos Yy asumira todos los pasivos del
Fusionado, sin reserva ni limitacion alguna. En consecuencia, al surtir efectos la fusion, el
Fusionante, se subrogara en todos los derechos y acciones que correspondan al Fusionado y
lo sustituiré en todas las garantias otorgadas, en obligaciones contraidas por él, derivadas de
contratos, convenios, licencias, permisos, concesiones ¥ en general actos y operaciones
realizadas por el Fusionado en las que éste haya intervenido, con todo cuanto de hecho y por
derecho les corresponda.

Para efectos de lo anterior, el Fusionante respondera por el pago de los adeudos que tenga el
Fusionado, frente a fos acreedores, que, en su caso, llegara a tener a la fecha de la fusién.

SEPTIMA.- Como consecuencia de Ia fusién el capital social minimo fijo del Fusionante que
asciende actualmente a la cantidad de $1,000,001.60 M.N., ¥ su capital social emitido que
asciende a la cantidad de $900,000,000,000.00 M.N., quedaran establecidos en la cantidad
de $1,000,001.60 M.N., el capital minimo fijo, y en la cantidad de $900,000,000,000.00 M.N.,
el capital social emitido. Por lo tanto, con motivo de la fusion, se aumentaréa el capital social
pagado del Fusionante, mediante Ia puesta en circulacién de las acciones representativas de
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la parte variable del capital social, en la misma cantidad que represente el importe de las
acciones en circulacioén del Fusionado.

Con base en lo anterior, al surtir efectos la fusién, quienes sean accionistas del Fusionado, en
esa fecha, recibiran libres de pago y a cambio de las acciones del Fusionado, acciones de la
parte variable del capital social del Fusionante, en la misma proporcién, en que a dicha fecha
sean titulares de acciones del Fusionado y por un importe igual al que representen sus
acciones, con base en el siguiente factor con cifras al 30 de junio de 2025 el cual se presenta
solo a manera de ejemplo, ya que el factor de canje definitivo se calcularé utilizando las cifras
del dia habil previo a la fecha en que surta efectos la fusion.

Fondo Serie 0 Clase | Fondo Fusionante | Serie 0 | Factor de Canje
Fusionado Clase

SMX-CP A STERGOB Mo 0.63272584
SMX-CP BEQ STERGOB F 0.57653831
SMX-CP BE1 STERGOB B1 0.49585117
SMX-CP BE2 STERGOB B1 0.5134006
SMX-CP BE3 STERGOB B1 0.52616116
SMX-CP BFE STERGOB C1 0.44318476
SMX-CP BF1 STERGOB c1 0.4238067
SMX-CP BF2 STERGOB C1 0.30978469
SMX-CP BMO STERGOB MO 0.49874064
SMX-CP BM1 STERGOB Mo 0.49480846
SMX-CP BMm2 STERGOB MO 0.61749766
SMX-CP B10X STERGOB Mo 0.63272584
SMX-CP B20X STERGOB Mo 0.63272584
SMX-CP E10E STERGOSB C1 0.60030063
SMX-CP E10X STERGOB C1 0.60030063
SMX-CP E20F STERGOSB C1 0.60030063
SMX-CP E20X STERGOB C1 0.60030063
SMX-CP E40 STERGOB B1 0.33750242
SMX-CP M30 STERGOSB M1 0.58217506

Por lo tanto, se realizara el ajuste aplicable al citado factor, considerando para tales efectos el
precio de las acciones tanto del Fusionado como def Fusionante, vigente el dia habil previo a
la fecha en que se consume la fusién, determinado por la sociedad valuadora.

Respecto a la mecanica de conversién de las acciones del Fusionado a las del Fusionante,
incluyendo las acciones representativas de la Serie A del Fusionado, el factor de canje sera el
resultado del cociente entre el precio del Fusionado y ef precio del Fusionante.

El factor de canje definitivo se multiplicara por el nimero de acciones de cada serie y clase
accionaria que tenga cada accionista del Fusionado para determinar el numero de acciones
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de las series y clases que le correspondera del Fusionante.

En caso de existir fracciones de conversién, (remanenies de efectivo) cuyo importe no sea
suficiente para el pago de una accion del Fusionante se depositarén en el contrato del cliente.

OCTAVA.- Las Partes convienen que, en la fecha en que surta efectos la fusion, el capital
social de FONDO SAM DEUDA CORTO PLAZO 6, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION EN
INSTRUMENTOS DE DEUDA, (“STERGOB”), quedard establecido en los siguientes
términos, representado por acciones sin expresion de valor nominal:

| ' CAPITAL IMPORTE ACCIONES ]
Minimo Fijo: $7,000,001.60 625,001
Variable: $899,998,999,998.40 562,499,374,999
Emitido: $900,000,000,000.00 562,500,000,000 |

NOVENA.- De conformidad con lo establecido en la clausula anterior, la totalidad de los titulos
representativos de las acciones Serie “A” y de la parte variable, representativos del capital
social del Fusionado, se cancelaran una vez que haya surtido efectos esta fusion.

DECIMA.- Una vez autorizada la fusion por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores se
dara aviso de ello a los accionistas del Fusionante y el Fusionado con por lo menos 40 dias
habiles antes de la fecha en que surta efectos la fusion.

Como medidas de proteccion a los inversionistas de STERGOB (Fusionante) y SMX-CP
(Fusionado), una vez autorizada Ia fusién se dara aviso de ello a sus accionistas a través de:

Una vez autorizada la fusién del FONDO SAM DEUDA CORTO PLAZO 20, S.A. DE C.V.
FONDO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA (SMX-CP), se dar4 aviso de ello
a sus accionistas a ltravés de (i) la Bolsa Mexicana de Valores, SAB. de C.V.
(www.bmv.com.mx), (/i) en las paginas de Internet de la Sociedad Operadora SAM Asset
Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
(www.samassetmanagement.com.mx) y de fas Sociedades Distribuidoras:

SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Grupo Financiero Actinver.

Inveramérica Distribuidora de Fondos, S.A. de C.V., Sociedad Distribuidora
Integral de Acciones de Fondos de Inversién.

(iii) en un periédico de distribucion nacional y (iv) a través de los medios acordados en el
contrato con las Sociedades Distribuidoras, por lo menos, con 40 (cuarenta) dias habiles de
anticipacion a que surta efectos la fusion, dando a conocer las principales caracteristicas de
FONDO SAM DEUDA CORTO PLAZO 6, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION EN
INSTRUMENTOS DE DEUDA, (“STERGOB”), y seRalando claramente las diferencias
operativas y de inversién con el fondo fusionado.

Durante este periodo, se tendra a disposicion de los accionistas el proyecto del prospecto de
informacién al publico inversionista y documento con informacion clave para la inversién de
dicho fondo Fusionante, asi como el comparativo de comisiones cobradas antes y después de
la fusion de los fondos, ejemplificado con una inversién de $1 0,000 M.N. (Diez mil pesos
00/100 moneda nacional) para su consulta, anélisis y conformidad, en la pagina de Internet de
la Sociedad Operadora SAM Asset Management, S.A. de C. V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversion (www.samassetmanagement. com.mx}) y de las Sociedades
Distribuidoras:
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SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion.
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.

Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México.

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver.
Actinver Casa de Bofsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

Fondos de Inversién Afirme S.A. de C.V.

Banco Regional, S.A., Institucion de Banca Multiple, Banregio Grupo Financiero.
Finaccess Mexico, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion.
Fondika, S.A. de C.V., Distribuidora de Acciones de Fondos de Inversion.

Intercam Fondos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion,
Intercam Grupo Financiero.

Kuspit Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Operadora de Fondos Azimut México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversion.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
O’ Rourke & Asociados S.A. de C.V.

Skandia Operadora de Fondos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversién

Grupo Bursatil Mexicano S.A. de C.V., Casa de Bolsa.

Haciendo hincapié en que los accionistas que no estén de acuerdo con la fusién podran
solicitar la recompra de sus acciones en términos del prospecto de informacién al publico
inversionista que corresponda a las acciones que solicite recomprar previo a la fusion.
Asimismo, durante este periodo, las comisiones y condiciones de ingreso de los accionistas
del fondo Fusionado seguiran vigentes en tanto no surta efectos la fusion.

DECIMA PRIMERA.- Las partes convienen en que se recompre hasta el 100% de la tenencia
accionaria a precio de valuacién sin aplicar diferencial al precio de la accién, de aquelios
accionistas del Fusionado que asi lo deseen en un plazo de 40 dias habiles previo a que surta
efectos la fusion.

DECIMA SEGUNDA.- En o no previsto en el presente Convenio, las partes se sujetaran a lo
dispuesto por la Ley de Fondos de Inversion, Ley General de Sociedades Mercantiles y

supletoriamente por las disposiciones del Cédigo de Comercio, Cédigo Civil Federal y del
Caodigo Civil para la Ciudad de México.

DECIMA TERCERA.- Para todo lo relacionado a la interpretacion, cumplimiento y ejecucién
del presente Convenio, las partes convienen en someterse a la jurisdiccion de los tribunales
competentes de la Ciudad de México, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que

por razén de sus domicilios presentes o futuros o por cualquier otra causa pudiera
corresponderifes.

El presente Convenio de Fusién se firma en la Ciudad de México, el 25 de julio de 2025.

FONDO SAM DEUDA CORTO PLAZO 6,
S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION EN
INSTRUMENTOS DE DEUDA,
REPRESENTADO POR SAM ASSET
MANAGEMENT, S.A. DE C.V,
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS
DE INVERSION.

FONDO SAM DEUDA CORTO PLAZO 20,
S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION EN
INSTRUMENTOS DE DEUDA,
REPRESENTADO POR SAM ASSET
MANAGEMENT, S.A. DE C.V., SOCIEDAD
OPERADORA DE FONDOS DE
INVERSION.
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Yolanda Perdomo Jiménez Yolanda Perdomo Jiménez

Representante legal Representante legal
Marina Josa Almela Marina Josa Almela
Representante legal Representante legal”

DECIMA CUARTA - “SE APRUEBA en su integridad el Convenio de Fusidén que celebraran
FONDO SAM DEUDA 4, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE
DEUDA (“ST&ER-7") con el caracter de Fusionante y FONDO SAM DEUDA 22, S.A.DEC.V.
FONDO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA {“SMX-LP”) con el caracter de
Fusionado. Dicho Convenio se transcribe a continuacién:

“CONVENIO DE FUSION QUE CELEBRAN POR UNA PARTE, FONDO SAM DEUDA 4, S.A.
DE C.V. FONDO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA, (EN LO SUCESIVO
DENOMINADO COMO “FUSIONANTE” O “ST&ER-7”) REPRESENTADO EN ESTE ACTO
POR SAM ASSET MANAGEMENT, S.A. DE C.V., SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS
DE INVERSION (EN LO SUCESIVO LA “OPERADORA”) REPRESENTADA EN ESTE
ACTO POR YOLANDA PERDOMO JIMENEZ Y MARINA JOSA ALMELA Y POR LA OTRA
PARTE FONDO SAM DEUDA 22, SA. DE C.V. FONDO DE INVERSION EN
INSTRUMENTOS DE DEUDA, (EN LO SUCESIVO DENOMINADO COMO “FUSIONADO” O
“SMX-LP”) REPRESENTADO TAMBIEN EN ESTE ACTO POR LA OPERADORA,
REPRESENTADA POR YOLANDA PERDOMO JIMENEZ Y MARINA JOSA ALMELA (EN
ADELANTE EL “FUSIONANTE” Y “FUSIONADO” PODRAN SER DENOMINADOS EN
FORMA CONJUNTA COMO “LAS PARTES”), AL TENOR DE LAS SIGUIENTES
DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

DECLARACIONES

1.- Declara la OPERADORA, en su caracter de representante del Fusionante y el
Fusionado, a través de sus representantes que:

a) Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica
Mexicana, segun consta en la escritura ptiblica No. 14,486 de fecha 6 de septiembre
de 1995, otorgada ante /a fe de la Lic. Patricia Bandala Tolentino, Notaria Pablica No.
195 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito bajo el Folio
Mercantif No. 204586 del Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, con
fecha 15 de enero de 1996.

b) Esta autorizada por la Comisioén Nacional Bancaria y de Valores ("CNBV”), para operar
como Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, en los términos de la Ley de
Fondos de Inversién segtin consta en el oficio No. DGSI-95/2044-7385 de fecha 9 de
mayo de 1995.

¢) Su Consejo de Administracién mediante resoluciones adoptadas en la sesién del 23 de
abril de 2025, aprobé Ia fusién del Fusionante con el Fusionado.

d) Sus representantes cuentan con facultades suficientes para la celebracion de este
acto, mismas que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

1l.- Declara el FUSIONANTE, a través de sus representantes que:

a} Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica
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b)

d)

e}

g}

Mexicana, segun consta en la escritura pablica No. 2,809 de fecha 27 de jufio de 1990,
otorgada ante la fe del Lic. Luis Eduardo Zuno Chavira, Notario Publico No. 188 de Ia
Ciudad de Meéxico, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Publico de
Comercio de Mérida, Estado de Yucatan, en el Libro Primero, Tomo 31, Volumen 2, a
Folios 363, bajo el nimero 14,634, Partida Doce, con fecha 16 de octubre de 1990.

Esta autorizado por la CNBV para operar como Fondo de Inversién en Instrumentos de
Deuda, en los términos de la Ley de Fondos de Inversién y su transformacion a Fondo
de Inversion se autorizé mediante oficio No. 154/83861/2015 de fecha 18 de diciembre
de 2015, expedido por la CNBV.

La CNBYV segin Acta de Reforma Estatutaria de Fondo de Inversién No. 037-RF/2017
de fecha 3 de mayo de 2017, autorizé su cambio de denominacién de FONDO
SANTANDER DE DEUDA RECURSO, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION EN
INSTRUMENTOS DE DEUDA a FONDO SAM DEUDA 4, S.A. DE C.V. FONDO DE
INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA.

Esta interesado en que, sujeto a la autorizacién de la CNBYV, se lleve a cabo su fusién
como Fondo Fusionante con SMX-LP, como Fondo Fusionado, extinguiéndose en
consecuencia este tltimo.

Su capital minimo fijo es de $1,000,008.00 M.N. y su capital variable emitido es la
cantidad de $499,999,000,028.40 M.N.

Sus representantes tienen facultades suficientes para la celebraciéon de este acto,
mismas que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

Es su deseo celebrar el presente Convenio de Fusion en los términos que en el mismo
se establecen.

Ill.- Declara el FUSIONADO, a través de sus representantes que:

a)

b)

c)

d)

e)

Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica
Mexicana, segun consta en acta constitutiva de Fondo de Inversion No. 012/2015 de
fecha 25 de septiembre de 2015,

Esta autorizado por la CNBV para operar como Fondo de Inversién en Instrumentos de
Deuda, en los términos de la Ley de Fondos de Inversién, de acuerdo al oficio No.
157/8925/2015 de fecha 25 de septiembre de 2015, expedido por la CNBV.

Esta interesado en que, sujefo a la autorizacion de la CNBV se lleve a cabo su fusion
como Fusionado (y extinguiéndose en consecuencia), con ST&ER-7 como Fusionante.

Su capital minimo fijo es de $1,000,000.00 M.N. y su capital variable emitido es la
cantidad de $9,999,000,000.00 M.N.

Sus representantes tienen facultades suficientes para la celebracion de este acto,
mismas que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

Es su deseo celebrar el presente Convenio de Fusién en los términos que en el mismo
se estlablecen

De conformidad con las Declaraciones que anteceden, las partes convienen en oforgar las
siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA.- Las partes convienen en fusionarse de acuerdo con los términos y condiciones
establecidos en el presente Convenio de Fusién, en la inteligencia de que subsistird FONDO
SAM DEUDA 4, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA
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(“ST&ER-7") como Fusionante, extinguiéndose FONDO SAM DEUDA 22, S.A. DE C.V.
FONDO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA {“SMX-LP”), como Fusionado.

SEGUNDA.- Las parfes convienen en que, una vez que surta efectos la fusion, la
denominacion que seguird utilizando el Fusionante, sera la de FONDO SAM DEUDA 4, S.A.
DE C.V. FONDO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA.

TERCERA.- Para la aprobacion de la fusién por parte del Consejo de Administracion de la
OPERADORA se tomaron como base los Estados Financieros del Fusionante y del Fusionado,
con cifras al 30 de junio de 2025 y la fusién se realizara con cifras del dia habil previo a la
fecha en que la misma surta efectos.

El ejercicio fiscal del Fusionado concluiré el dia que surta efectos la fusion, es decir, el dia de
su publicacion en el Registro Nacional de Valores.

CUARTA.- De acuerdo con lo establecido en el articulo 14 Bis 4 de Ia Ley de Fondos de
Inversion la fusién no requerird autorizacién en los términos de la Ley Federal de Competencia
Economica porque la OPERADORA proporciona los servicios de administracion de activos
tanto al Fusionante como al Fusionado.

QUINTA.- La fusion surtiré plenos efectos en el momento en que los acuerdos de fusién se
publiquen en el Registro Nacional de Valores, fo cual no podra acontecer antes de gue venza
el plazo previsto en el articulo 14 Bis 5 fraccion Il inciso a) de la Ley de Fondos de Inversion.

La fusion se sujeta a la obtencién de Ia autorizacion de la CNBYV.

SEXTA.- Como consecuencia de la fusion, y una vez que ésta haya surtido sus efectos, el
Fusionante se convertira en propietario a titulo universal del patrimonio del Fusionado, por lo
que el Fusionante adquirird la fotalidad de los activos y asumira todos los pasivos del
Fusionado, sin reserva ni limitacién alguna. En consecuencia, al surtir efectos Ia fusion, el
Fusionante, se subrogara en todos los derechos y acciones que correspondan al Fusionado y
lo sustituira en todas las garantias oforgadas, en obligaciones contraidas por él, derivadas de
contratos, convenios, licencias, permisos, concesiones y en general actos y operaciones
realizadas por el Fusionado en las que éste haya intervenido, con todo cuanto de hecho y por
derecho les corresponda.

Para efectos de lo anterior, el Fusionante responders por el pago de los adeudos que tenga el
Fusionado, frente a los acreedores, que, en su caso, llegara a tener a fa fecha de la fusion.

SEPTIMA.- Como consecuencia de la fusién el capital social minimo fijo del Fusionante que
asciende actualmente a la cantidad de $1,000,008.00 M.N., y su capital social emitido que
asciende a la cantidad de $500,000,000,036.40 M. N., quedaran establecidos en la cantidad
de $1,000,008.00 M.N., el capital minimo fijo, y en la cantidad de $500,000,000,036.40 M.N.,
el capital social emitido. Por lo tanto, con motivo de la fusion, se aumentara el capital social
pagado del Fusionante, mediante la puesta en circulacién de las acciones representativas de
la parte variable del capital social, en fa misma cantidad que represente el importe de las
acciones en circulacion del Fusionado.

Con base en lo anterior, al surtir efectos la fusion, quienes sean accionistas del Fusionado, en
esa fecha, recibirén libres de pago y a cambio de las acciones del Fusionado, acciones de Ja
parte variable del capital social del Fusionante, en la misma proporcion, en que a dicha fecha
sean titulares de acciones del Fusionado y por un importe igual al que representen sus
acciones, con base en el siguiente factor con cifras al 30 de junio de 2025 el cual se presenta
s0lo a manera de ejemplo, ya que el factor de canje definitivo se calculara utilizando las cifras
del dia habil previo a la fecha en que surta efectos Ila fusion.
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Fondo Serie o Clase | Fondo Fusionante | Serie o | Factor de Canje
Fusionado Clase

SMX-LP A STE&ER-7 B1 0.04663293
SMX-LP BEO ST&ER-7 F 0.03008997
SMX-LP BE1 ST&ER-7 ED 0.02790279
SMX-LP BE2 ST&ER-7 ED 0.03454118
SMX-LP BE3 ST&ER-7 ED 0.03511115
SMX-LP BFE ST&ER-7 B1 0.04663293
SMX-LP BF1 ST&ER-7 B1 0.03077674
SMX-LP BF2 ST&ER-7 B1 0.02388184
SMX-LP BM1 ST&ER-7 MC 0.02849407
SMX-LP BM2 ST&ER-7 MC 0.02937302
SMX-LP B10X ST&ER-7 B1 0.04663293
SMX-LP B20X ST&ER-7 B1 0.04663293
SMX-LP E10E ST&ER-7 B1 0.04663293
SMX-LP E10FF ST&ER-7 FT 0.02513083
SMX-LP E10X ST&ER-7 B1 0.04663293
SMX-LP E20F ST&ER-7 B1 0.04663293
SMX-LP E20X ST&ER-7 B1 0.04663293
SMX-LP E40 ST&ER-7 ED 0.03444436
SMX-LP M10A ST&ER-7 MC 0.03688069
SMX-LP M10FF ST&ER-7 FT 0.03688069
SMX-LP M30 ST&ER-7 MC 0.03688069

Por lo tanto, se realizaré el ajuste aplicable al citado factor, considerando para tales efectos el
precio de las acciones tanto del Fusionado como del Fusionante, vigente el dia habil previo a
la fecha en que se consume la fusién, determinado por la sociedad valuadora,

Respecto a la mecénica de conversién de las acciones del Fusionado a las del Fusionante,
incluyendo las acciones representativas de la Serie A del Fusionado, el factor de canje sera el
resultado del cociente entre el precio del Fusionado y el precio del Fusionante.

El factor de canje definitivo se multiplicaré por el niimero de acciones de cada serie y clase
accionaria que tenga cada accionista del Fusionado para determinar el nimero de acciones
de las series y clases que le corresponderé del Fusionante.

En caso de existir fracciones de conversion, (remanentes de efectivo) cuyo importe no sea
suficiente para el pago de una accién del Fusionante se depositaran en el conirato del cliente.

OCTAVA.- Las Partes convienen que, en la fecha en que surta efectos la fusion, el capital
social de FONDO SAM DEUDA 4, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION EN
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INSTRUMENTOS DE DEUDA, (“ST&ER-7"), quedars establecido en los siguientes términos,
representado por acciones sin expresion de valor nominal:

CAPITAL IMPORTE ACCIONES
Minimo Fifo: $1,000,008.00 43,860
Variable: $499,999,000,028.40 21,929,780,703
Emitido: $500,000,000,036.40 21,929,824,563

NOVENA.- De conformidad con lo establecido en fa clausula anterior, la totalidad de los titulos
representativos de las acciones Serie “A” y de la parte variable, representativos del capital
social del Fusionado, se cancelaran una vez que haya surtido efectos esta fusion.

DECIMA.- Una vez autorizada la fusion porla CNBV se dara aviso de elfo a los accionistas del
Fusionante y el Fusionado con por o menos 40 dias habiles antes de Ia fecha en gue surta
efectos la fusion.

Como medidas de proteccién a los inversionistas de ST&ER-7 (Fusionante) y SMX-LP
(Fusionado), una vez autorizada fa fusion se dar4 aviso de eflo a sus accionistas a través de:

Una vez autorizada la fusion del Fusionado FONDO SAM DEUDA 22, S.A. DE C.V. FONDO
DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA (“SMX-LP"), se dara aviso de ello a sus
accionistas a través de (i) la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (www.bmy.com.mx),
(i) en las paginas de Internet de la Sociedad Operadora SAM Asset Management, S.A. de
C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién (www.samassetmanagement. com.mx) y de
la Sociedad Distribuidora:

SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion

Actinver Casa de Boisa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver

(iii) en un periddico de distribucién nacional y (iv) a través de los medios acordados en el
contrato con la Sociedad Distribuidora, por lo menos, con 40 (cuarenta) dias héabiles de
anticipacion a que surta efectos la fusién, dando a conocer las principales caracteristicas de
FONDO SAM DEUDA 4, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE
DEUDA (“ST&ER-T7"), y sefialando claramente las diferencias operativas y de inversion con
el fondo fusionado.

Durante este periodo, se tendré a disposicion de los accionistas el proyecto del prospecto de
informacion al pablico inversionista y documento con informacion clave para la inversion de
dicho fondo Fusionante, asi como el comparativo de comisiones cobradas antes y después de
la fusion de los fondos, ejemplificado con una inversion de $1 0,000 M.N. (Diez mil pesos
00/100 moneda nacional) para su consulta, anélisis y conformidad, en la pagina de Internet de
la Sociedad Operadora SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de

Fondos de Inversion (www.samassetmanagement.com.mx) y de las Sociedades
Distribuidoras:

SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.
Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero
Santander México.

Banco Actinver S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver.
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

Finaccess Mexico, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién.
Fondika, S.A. de C.V., Distribuidora de Acciones de Fondos de Inversién.

33



Intercam Fondos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién,
Intercam Grupo Financiero.
Kuspit Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Operadora de Fondos Azimut México S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversién

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
O’'Rourke & Asociados, S.A. de C.V.

Skandia Operadora de Fondos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion

Grupo Bursatil Mexicano S.A. de C.V., Casa de Bolsa

Haciendo hincapié en que los accionistas que no estén de acuerdo con la fusion podran
solicitar la recompra de sus acciones en términos del prospecto de informacién al pablico
inversionista que corresponda a las acciones que solicite recomprar previo a la fusién.
Asimismo, durante este periodo, las comisiones y condiciones de ingreso de los accionistas
del fondo Fusionado seguirén vigentes en tanto no surta efectos Ia fusion.

DECIMA PRIMERA.- Las partes convienen en que se recompre hasta el 100% de la tenencia
accionaria a precio de valuacién sin aplicar diferencial al precio de la accion, de aquellos
accionistas del Fusionado que asi lo deseen en un plazo de 40 dias habiles previo a que surta
efectos la fusion.

DECIMA SEGUNDA.- En lo no previsto en el presente Convenio, las partes se sujetarén a lo
dispuesto por la Ley de Fondos de Inversién, Ley General de Sociedades Mercantiles 1%
supletoriamente por las disposiciones del Cédigo de Comercio, Cédigo Civil Federal y del
Cadigo Civil para la Ciudad de México.

DECIMA TERCERA.- Para todo lo relacionado a la interpretacion, cumplimiento y ejecucion
del presente Convenio, las partes convienen en someterse a la jurisdiccion de los tribunales
competentes de /a Ciudad de México, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que
por razon de sus domicilios presentes o futuros o por cualquier otra causa pudiera
corresponderles.

El presente Convenio de Fusién se firma en la Ciudad de México, el 25 de julio de 2025.

FONDO SAM DEUDA 4, S.A. DE C.V.| FONDO SAM DEUDA 22, S.A. DE C.V.
FONDO DE INVERSION EN | FONDO DE INVERSION EN
INSTRUMENTOS DE DEUDA, | INSTRUMENTOS DE DEUDA,
REPRESENTADO POR SAM ASSET| REPRESENTADO POR SAM ASSET
MANAGEMENT, S.A. DE C.V., | MANAGEMENT, S.A. DE C.V., SOCIEDAD
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS OPERADORA DE FONDOS DE
DE INVERSION. INVERSION.

Yolanda Perdomo Jiménez Yolanda Perdomo Jiménez
Representante legal Representante legal

Marina Josa Almela Marina Josa Almela

Representante legal Representante legal

DECIMA QUINTA - “SE APRUEBA en su integridad el Plan de Fusién establecido entre los
Fusionantes y los Fusionados, en términos del cual deberan llevarse a cabo las fusiones entre
dichos Fondos, subsistiendo como fusionantes Fondo SAM Renta Variable 20, S.A. de C.V.
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Fondo de Inversién de Renta Variable, Fondo SAM Renta Variable 27, S.A. de C.V. Fondo
de Inversién de Renta Variable, Fondo SAM Deuda Corto Plazo 6, S.A. de C.V. Fondo de
Inversi6n en Instrumentos de Deuda y Fondo SAM Deuda 4, S.A. de C.V. Fondo de
Inversién en Instrumentos de Deuda y extinguiéndose, como fusionados Fondo SAM Renta
Variable 16, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable, Fondo SAM Renta
Variable 37, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable, Fondo SAM Renta
Variable 26, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable, Fondo SAM Renta
Variable 17, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable, Fondo SAM Deuda Corto
Plazo 20, S.A. de C.V. Fondo de Inversiéon en Instrumentos de Deuda y Fondo SAM
Deuda 22, S.A. de C.V. Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda. Dicho Plan se
adjunta a la presente acta, formando parte integrante de la misma.”

DECIMA SEXTA.- “SE APRUEBA que el accionista propietario de las acciones Serie "A”,
representativas del capital minimo fijo de Fondo SAM Renta Variable 16, S.A. de C.V., Fondo
de inversion de Renta Variable, Fondo SAM Renta Variable 37, S.A. de C.V. Fondo de
Inversion de Renta Variable, Fondo SAM Renta Variable 26, S.A. de C.V. Fondo de
Inversion de Renta Variable, Fondo SAM Renta Variable 17, S.A. de C.V. Fondo de
Inversién de Renta Variable, Fondo SAM Deuda Corto Plazo 20, S.A. de C.V. Fondo de
Inversion en Instrumentos de Deuda y Fondo SAM Deuda 22, S.A. de C.V. Fondo de
Inversién en Instrumentos de Deuda, en la fecha en que surta efectos la fusién, reciba
acciones representativas de la parte variable del capital social de los Fusionantes Fondo SAM
Renta Variable 20, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable, Fondo SAM Renta
Variable 27, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable, Fondo SAM Deuda Corto
Plazo 6, S.A. de C.V. Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda y Fondo SAM Deuda
4, S.A. de C.V. Fondo de Inversi6n en Instrumentos de Deuda, respectivamente.

Para los efectos anteriores, se hace constar que SAM Asset Management, S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, siendo el Gnico accionista de la Serie ‘A’ de
Fondo SAM Renta Variable 16, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable, Fondo
SAM Renta Variable 37, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable, Fondo SAM
Renta Variable 26, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable, Fondo SAM Renta
Variable 17, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable, Fondo SAM Deuda Corto
Plazo 20, S.A. de C.V. Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda y Fondo SAM
Deuda 22, S.A. de C.V. Fondo de inversion en Instrumentos de Deuda, ha manifestado
expresamente su consentimiento para que a cambio del total de las acciones de la Serie “A”
de su propiedad, emitidas por los Fusionados, reciba acciones de la parte variable del capital
social emitidas por los Fusionantes Fondo SAM Renta Variable 20, S.A. de C.V. Fondo de
Inversién de Renta Variable, Fondo SAM Renta Variable 27, S.A. de C.V. Fondo de
Inversién de Renta Variable, Fondo SAM Deuda Corto Plazo 6, S.A. de C.V. Fondo de
Inversién en Instrumentos de Deuda y Fondo SAM Deuda 4, S.A. de C.V. Fondo de
Inversién en Instrumentos de Deuda, respectivamente.”

DECIMA SEPTIMA - “SE APRUEBA que como consecuencia de la fusién se realicen todos
los trdmites que se requieran para obtener la cancelacién de las acciones de Fondo SAM
Renta Variable 16, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable, Fondo SAM Renta
Variable 37, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable, Fondo SAM Renta
Variable 26, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable, Fondo SAM Renta
Variable 17, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable, Fondo SAM Deuda Corto
Plazo 20, S.A. de C.V. Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda y Fondo SAM
Deuda 22, S.A. de C.V. Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda, en el Registro
Nacional de Valores de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V,, dejar sin efectos la autorizacion para operar como Fondos de
inversién de Renta Variable y Fondos de Inversién en Instrumentos de Deuda,
respectivamente y en general para llevar a cabo cualquier acto necesario o conveniente con
motivo de la desaparicién de dichos Fondos.”
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DECIMA OCTAVA - “Se otorga un poder al sefior Alejandro Martinez Feres y a las seroras
Gloria Paola Fragoso Contreras, Yolanda Perdomo Jiménez, Juliana Pérez Martin Del Campo
y Marina Josa Almela para que, indistintamente cualquiera de ellas, en nombre y
representacion de la Sociedad:

a) Dar los avisos respectivos a los accionistas de los fondos Fusionantes y Fusionados y
a sus acreedores y en general cualquier otro aviso que se requiera y, para que tomen
todas las medidas y realicen todos los actos necesarios para formalizar y dar
cumplimiento a las resoluciones y a los acuerdos tomados en esta sesi6n, incluyendo
la firma de los convenios de fusidn (ratificando, en consecuencia, todos los actos
relacionados con los mismos y con su celebracién) en representacién de los fondos
Fusionados y Fusionantes, asi como para que realicen todos aquelios actos que sean
complementarios de los anteriores, o puedan resultar necesarios ¢ convenientes para
dar pleno vigor y efectos a dichos acuerdos.

b) Comparezcan ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores para realizar los actos
gue sean necesarios.

¢) Pongan a disposicion de los accionistas de los Fusionados y Fusionantes, segtn
corresponda, el proyecto del prospecto de informacién al publico inversionista y el
documento con informacién clave para la inversién de los Fusionantes.

d} Soliciten la inscripcién correspondiente en el Registro Nacional de Valores; y expidan
las certificaciones de esta acta o de cualquiera de sus partes que fueran necesarias.”

DECIMA NOVENA - “Se designan Delegados Especiales de esta sesion indistintamente a los
licenciados Alejandre Martinez Feres, Gloria Paola Fragoso Contreras, Yolanda Perdomo
Jiménez, y Marina Josa Aimela para que conjunta o separadamente, en caso de ser necesario,
comparezcan ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y ante cualquier otra autoridad,
institucion, entidad o ante particulares para formalizar y dar cumplimiento a las resoluciones
adoptadas en esta sesion y expidan las copias simples o certificadas que de la misma les sean
solicitadas.”

PUNTO V

INFORME RESPECTO A LA MARCHA DEL NEGOCIO

Al desarrollar este punto del Orden del Dia, el Presidente cedié la palabra al Lic. Rafael Buerba
Gomez, quien informé respecto al entorno econdmico nacional e internacional.

En cuanto al entorno econdmico_internacional, menciond como temas relevantes los
siguientes:

* Recuperacion de los mercados financieros: Los mercados han comenzado a
estabilizarse tras una etapa de elevada volatilidad provocada por diversos factores,
entre ellos: la imposicién de aranceles, la politica fiscal expansiva en Estados Unidos,
presiones del presidente Trump para reducir las tasas de interés, la prolongacién de la

pausa monetaria por parte de la Reserva Federal y ias tensiones geopoliticas entre
Israel e Iran.

» Estados Unidos — Politica fiscal y desempeiio macroeconémico: EI Congreso
estadounidense aprobd un paquete fiscal que ha generado interrogantes sobre el
compromiso con la sostenibilidad de las finanzas publicas. En lo que va de 2025, el
dolar ha registrado una depreciaciéon del 10%, alcanzando su nivel mas bajo desde
2022. La volatilidad en el mercado de bonos del Tesore se ha mantenido elevada. El
PIB del primer trimestre fue revisado a la baja, de -0.2% a -0.5%. Si bien la inflacion ha
mostrado sefales positivas recientemente, existe el riesgo de repunte asociado a
nuevas medidas arancelarias. Tanto la Reserva Federal como el consenso de mercado
anticipan dos recortes de tasas de interés de 25 puntos basicos durante el ano.

» Eurozona - Crecimiento moderado y politica monetaria: La actividad econdmica

muestra un avance modesto, con un crecimiento anual de 1.5% en el primer trimestre
y una proyeccion de 1.0% para el cierre de 2025. Alemania y otros paises europeos
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planean incrementar el gasto en defensa e infraestructura, alcanzando hasta el 5% de
sus respectivos PIB. La inflacion anual en junio se ubicé en 2.0%, mientras el Banco
Central Europeo se encuentra en la fase final de su ciclo de relajacién monetaria, con
una tasa actual de 2.0% y una expectativa de cierre en 1.75%.

* Relaciones comerciales. Acuerdos y perspectivas arancelarias: China, Reino
Unido y Vietnam han formalizado acuerdos comerciales con Estados Unidos que, si
bien incluyen aranceles, ofrecen mayor previsibilidad en las relaciones bilaterales.
Cabe destacar que en julio vence la suspensién arancelaria otorgada previamente por
la administracién Trump, lo que podria modificar el panorama comercial internacional.

Posteriormente, se presentaron y analizaron las graficas correspondientes a los siguientes
temas:

» Estados Unidos. Perspectivas econémicas: Se identifican riesgos a la baja para el
PIB mas alla del segundo trimestre de 2025. De acuerdo con los Ultimos datos
aduaneros, el arancel efectivo se elevé al 7% al cierre de abril. Los indicadores
macroeconomicos reflejan una desaceleracién en el ritmo de crecimiento Yy una menor
dindmica en el mercado laboral.

» Inflacién y politica monetaria: El reciente repunte inflacionario podria ser transitorio
y de magnitud controlable para la Reserva Federal. La Fed ha ajustado su prevision de
recortes de tasas para 2026, contemplando uUnicamente una reduccién. No obstante,
el mercado anticipa una mayor flexibilizacion, especialmente tras los reportes que
sugieren la proximidad de la nominacién del préximo presidente del organismo.

» Eurozona - Mejora en las proyecciones de crecimiento: Las perspectivas sobre el
PIB han mejorado. En el primer trimestre de 2025, la Eurozona registrd un crecimiento
de 0.6%, impulsado en parte por el aumento en exporiaciones derivado del
aprovisionamiento desde Estados Unidos. En Alemania, los estimulos fiscales ya han
sido incorporados en los presupuestos oficiales.

En cuanto al entorno econdmico local, menciond los siguientes puntos como relevantes:

» Estabilizacién de la actividad econémica en el segundo trimestre de 2025. El IGAE
de abril mostré un avance mensual de 0.5% pero una caida anual de 1.6%, mientras
que las ventas ANTAD de mayo crecieron 6% anual, superando las expectativas. Sin
embargo, estos datos no necesariamente indican un cambio de tendencia. Por otro
lado, la inflacién repunté de 3.59% en enero a 4.42% al cierre de mayo, impulsada
principalmente por presiones en el componente subyacente.

* Recorte de tasas por parte de Banxico. En junio, el banco central redujo la tasa de
referencia en 50 puntos base, ubicandola en 8%. La decisién fue dividida ¥ vino
acompanada de una revision al alza en las proyecciones de inflacién, asf como un
ajuste en el lenguaje del comunicado. Se estima que la tasa cierre 2025 en 7.5% y
2026 en 7.0%.

+ Apreciacion del peso mexicano. El tipo de cambio se fortalecié hasta los 18.65 pesos
por dolar, beneficidndose de la debilidad del délar. No obstante, se observa una
compresion en el diferencial de tasas entre Banxico y la Reserva Federal.

* Remesas y comercio exterior. Las remesas muestran una tendencia a la baja,
posiblemente explicada por mayores restricciones migratorias y el uso de canales
alternativos de envio. En cuanto a las exportaciones, podrian perder impulso tras el
buen desempefio registrado en el primer trimestre. Existe un optimismo moderado
respecto a las negociaciones del TMEC, que se retomarian a partir de septiembre.

» Contexto judicial. La reciente eleccién judicial tuvo una participacion muy baja. La
nueva Suprema Corte de Justicia comenzard a operar en septiembre, y los mercados
estaran atentos a sus primeras decisiones y resoluciones.
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Posteriormente, present y comentd las graficas correspondientes a los siguientes temas
clave:

o México: la actividad econémica continda mostrando debilidad, especialmente en el
componente de inversion.

» México: menores tasas podrian ejercer presion sobre el tipo de cambio, aunque la
debilidad del dolar sigue siendo un factor relevante.

» Meéxico: los ingresos pliblicos muestran una tendencia al alza, mientras que el gasto
presenta sefiales de confraccién.

» Estados Unidos sanciona a tres instifuciones financieras: reacciones de la SHCP, el
CESF y el mercado.

Una vez expuesto el panorama econdémico, tanto internacional como local, se procedié a
detallar la estrategia de inversién de SAM para los fondos de Deuda, Renta Variable y Fondos
Balanceados de cara al afio 2025.

Estrategia por tipo de fondo

Deuda

+ Banco de México ha continuado con el ciclo de recortes, aplicando recientemente una
baja de 50 puntos base, situando la tasa de referencia en 8.0%. Se anticipan recortes
adicionales, aunque de menor magnitud.

+ Las curvas de tasas mantienen una pendiente descendente. En este contexto, se ha
mantenido una postura constructiva en duracion, con preferencia por instrumentos a
tasa nominal y en tramos intermedios.

e Hacia adelante, se adoptard un enfoque mas selectivo, tanto en la eleccién de
vencimientos como en la combinacion entre instrumentos nominales y reales.

Renta Variable

* Durante el segundo trimestre de 2025, la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) superé en
rendimiento a los mercados emergentes y a Estados Unidos, medido en délares.

» Se observé un desempefio destacado en los sectores financiero, metales preciosos y
medios de comunicacién.

» Las valuaciones han mostrado una recuperacion, aunque aln se mantienen por debajo
de sus promedios histéricos, con mdltiplos de EV/EBITDA en 6x y P/U en 12x.

« Persisten riesgos asociados a una posible desaceleracién econémica, especialmente
por fa imposicion de nuevos aranceles que podrian impactar las utilidades corporativas.

» Laestrategia actual se enfoca en companias que se benefician de un entorno de tasas
a la baja {como Gentera), aquellas con ingresos dolarizados (como GMéxico) y
emisoras seleccionadas del sector consumo basico (como Femsa).

Fondos Balanceados

* Renta Variable Global: Se mantiene una ligera subexposicién, principalmente en
Estados Unidos. No obstante, se mantiene una visién constructiva sobre Europa y
mercados emergentes, apoyada en valoraciones atractivas, estimulos fiscales,
debilidad del dolar y revisiones positivas en utilidades.

* Renta Variable Local: Posicién neutral. A pesar de la desaceleracién econémica, los

‘resultados corporativos siguen siendo sélidos y las valuaciones contindan siendo
atractivas.
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* Deuda: Se ha incrementado la duracién de las posiciones, en linea con expectativas
de inflacién contenida, contraccién econdmica y niveles elevados de tasas reales. Se
privilegian instrumentos a tasa nominal frente a los de tasa real.

RESOLUCION

VIGESIMA - “SE TIENE POR PRESENTADO Y SE APRUEBA ol informe sobre la Marcha del
Negocio en los términos expuestos.”

PUNTO VI

ANALISI$ Y EVALUACION DEL RESULTADO DE LA GESTION DE LOS FONDOS DE
INVERSION.

Al desahogar este punto del Orden del Dia, el Presidente cedié Ia paiabra a la sefiora Yolanda
Perdomo Jiménez, quien dio a conocer los datos correspondientes a los recursos manejados

comprendido al 30 de junio de 2025, sefialando que los activos de SAM en lo que llevamos
de afio (YTD) son 466,863 millones de pesos, un 11.6% mas, respecto al cierre de! afio
anterior.

RESOLUCION

VIGESIMA PRIMERA - “SE TIENE POR PRESENTADO Y SE APRUEBA el informe rendido
por la sefiora Yolanda Perdomo Jiménez, respecto a la situacion, desemperio y expectativas
de la Sociedad derivadas de su gestion y su entorno econémico.”

PUNTO i

INFORME RESPECTO A LA REVISION DE LAS POLITICAS DE INVERSION Y
OPERACION DE LOS FONDOS DE INVERSION.

En desahogo de este punto del Orden del Dia, el Presidente cedid la palabra al Lic. Rafael
uerba Gdémez, quien hizo dei conocimiento de los sefiores Consejeros las politicas de

Una vez analizada la informacién presentada, los sefiores Consejeros por unanimidad de votos
adoptaron ia siguiente:

RESOLUCION

VIGESIMA SEGUNDA - “SE TIENEN POR PRESENTADAS Y SE APRUEBAN las politicas

Fa

de inversién y operacién de los Fondos en los términos expuestos al Consejo de
Administracién, tomando en Cuenta que las inversiones resultaron razonables para los Fondos
Con apego a su objetivo y horizonte de inversioén, sin que hubiera habido conflictos de interés.”

PUNTO VHI

INFORME RESPECTO AL DESEMPENO DE LOS FONDOS DE INVERSION Y CONTRA EL
COMPARATIVO DE MERCADO (BENCHMARK).

En relacién con este punto del Orden del Dia, la Presidenta cedi6 Ia palabra al sefior Rafael
Buerba, quien presents y explicd a los sefores Consejeros el informe de desempefio y

inversion.
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RESOLUCION

VIGESIMA TERCERA .- “SE TIENE POR PRESENTADO Y SE APRUEBA el informe respecto
al desempenio de los fondos de inversion y contra el comparativo de mercado (benchmark).
Asimismo, a solicitud del Presidente se hace un reconocimiento ai equipo de inversiones por
el buen desempefio de los Fondos de Inversién.”

PUNTO IX

DISCUSION Y, EN SU CASO, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA
SOCIEDAD Y DE LOS FONDOS DE INVERSION, AL 30 DE JUNIO DEL 2025.
AUTORIZACION PARA SU PUBLICACION.

Al tratar este punto del Orden del Dia, a solicitud de la Presidenta, el sefior Carlos Ramén
Sandoval Minero, presentd y explicé ampliamente los estados financieros de la Sociedad y de
los Fondos de Inversién administrados por la Sociedad con cifras al 30 junio de 2025,
informando que reflejan en su conjunto la situacion financiera de la Sociedad, y de dichos

Fondos de Inversién los cuales se realizaron con apego a las normas legales, administrativas
y contables aplicables.

De igual manera, el sefior Carlos Ramoén Sandoval Minero, explicé ampliamente el contenido
de dichos estados financieros.

Asimismo, solicitd autorizacién para proceder a la publicacion de los estados financieros de la
Sociedad y de los Fondos de Inversion, conforme a las disposiciones legales aplicables.
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Una vez hechas las aclaraciones que en cada caso se requirieron, el Consejo por unanimidad
de votos adopté las siguientes:

RESOLUCIONES

VIGESIMA CUARTA .- “SE TIENEN POR PRESENTADOS Y SE APRUEBAN en los términos
en que fueron presentados los estados financieros al 30 de junio de 2025, de la Sociedad y
de los Fondos de Inversién, asi como el informe respecto al resultado de la gestion de la
Sociedad para dicho periodo.”

VIGESIMA QUINTA.- “SE AUTORIZA la publicacion de los estados financieros aprobados,
en términos de Ley."

PUNTO X

INFORME DEL COMITE DE ADMINISTRACION INTEGRAL DE RIESGOS.

Al desahogar este punto del Orden del Dia, la Presidenta cedié el uso de la palabra al sefior
Julian Gdémez Faustino, quien presentd el informe respecto a riesgos para la Sociedad,
explicando detalladamente los siguientes puntos:

Los objetivos, lineamientos y politicas para la administracién integral de riesgos
y su grado de cumplimiento;

Los limites globales y especificos de exposicién, asi como los niveles de
tolerancia a los distintos tipos de riesgo; y

Las politicas, procedimientos y metodologia para la aplicacién de diferenciales
al precio de valuacion.

En relacién con los fondos de inversién administrados por la Sociedad se informé lo siguiente:

[ ]

Al cierre del segundo trimestre de 2025 la exposicién al riesgo de mercado de
los fondos tanto de deuda como de renta variable se encuentra dentro de sus
limites.

El riesgo de crédito de los fondos se encuentra mitigado debido a una
importante concentracion en papeles de la mas alta calidad crediticia.

Los fondos de inversion tienen una adecuada liquidez para poder hacer frente
a escenarios de alta volatilidad.

No se han presentado incidencias relevantes en materia de funcionamiento de
sistemas y seguridad de la informacién de clientes.

Durante el segundo trimestre de 2025, se aprobaron diversos limites,
contrapartes, emisiones y lineas para que los fondos puedan aprovechar las
oportunidades del mercado controlando la exposicién al riesgo.

Se someten a aprobacion los limites globales y especificos de exposicion y
niveles de tolerancia a los distintos tipos de riesgos para los fondos nuevos o

modificacién para los fondos existentes, asi como ratificacion para el resto de
los fondos de inversion.

Se presenta el diagnédstico de los productos de BNP Paribas por la adquisicién
del capital social de BNP Paribas Asset Management México, S.A. de C.V.,
S.0.F.l. (BNP) y la fusidén con SAM.

A la fecha de este informe no hay procesos de supervision regulatoria.

Se adjunta como anexo, el informe del CAIR.
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Una vez escuchado lo anterior, el Consejo por unanimidad de votos adopto la siguiente:
RESOLUCION

VIGESIMA SEXTA.- “SE TIENE POR PRESENTADO Y SE APRUEBA en sus términos el
informe presentado.

Dicha aprobacidn incluye, sin limitar, lo siguiente:

a. Los objetivos, lineamientos y politicas para la administracion integral de riesgos.

b. Los limites globales y especificos de exposicién, asi como los niveles de
tolerancia a los distintos tipos de riesgo, desglosados por fondo de inversién y
por tipo de activo, Factor de riesgo, causa u origen de éstos, para la
modificacién para los fondos existentes, asi como ratificacion para el resto de
los fondos de inversion.

c. Las politicas, procedimientos y metodologia para la aplicacién de diferenciales
al precio de valuacién.

a. Los mecanismos para la realizacién de acciones correctivas y la
implementacién de éstas.

b. Los casos o circunstancias especiales en los cuales se puedan exceder los
limites globales y especificos de exposicién al riesgo

c. La metodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar,
controlar, informar y revelar los distintos tipos de riesgo a que se encuentran
expuestos los fondos de inversion administrados por la Sociedad.

d. Los modelos, pardmetros y escenarios que habrdn de utilizarse para llevar a
cabo la valuacion, medicién y el control de los riesgos, acordes con la tecnologia
de la Operadora.

e. La exposicién a los riesgos discrecionales, asi como la incidencia e impacto en
el caso de los riesgos no discrecionales, de fondos de inversién, desglosados
por fondo y por tipo de activo, factor de riesgo, causa u origen de éstos. Los
informes sobre la exposicién de riesgo, incluyendo andlisis de sensibilidad y
pruebas bajo diferentes escenarios, incluyendo los extremos.

. La evolucién histérica de los riesgos asumidos por los fondos de inversién.

La exposicion al riesgo asumida, y los efectos negativos que se podrian producir
en el funcionamiento cada uno de los fondos de inversién, asi como sobre la
inobservancia de los limites de exposicion y niveles de tolerancia al riesgo
establecidos.”

PUNTO XI

DISCUS,I(.‘)N Y, EN SU CASO, APROBACION DE LOS LIMITES GLOBALES Y
ESPECIFICOS DE EXPOSICION, ASI COMO LOS NIVELES DE TOLERANCIA A LOS
DISTINTOS TIPOS DE RIESGOS,

Al tratar este punto del Orden del Dia, el sefior Julidn Gémez Faustino explicé los motivos por
los que se hacia necesario aprobar los limites globales y especificos de exposicion, asi como
los niveles de tolerancia a los distintos tipos de riesgo, desglosados por fondo de inversién y
por tipo de activo, factor de riesgo, causa u origen de éstos, tomando en cuenta lo establecido
en los articulos 130 a 133 de las Disposiciones de caracter general aplicables a los Fondos
de Inversion y a las personas que les prestan de servicios.

Una vez analizada la informacién presentada por el sefior Julidn Gémez Faustino, los sefiores
Consejeros por unanimidad de votos adoptaron la siguiente:

RESOLUCION

VIGESIMA SEPTIMA.-“SE APRUEBAN en los términos presentados, los limites globales y
especificos de exposicion, asi como los niveles de tolerancia a los distintos tipos de riesgo,
desglosados por fondo de inversién, y por tipo de activo, factor de riesgo, causa u origen de
éstos, tomando en cuenta lo establecido en los articulos 130 a 133 de las Disposiciones de
caracter general aplicables a los Fondos de Inversién y a las personas que les prestan
servicios.

42



Agréguese como Anexo al expediente del acta que de la presente sesion se levanta, copia de
la informacién presentada al Consejo.”

PUNTO Xii

TOMA DE CONOCIMIENTO DE LOS RESULTADOS DE LA EVALUACI(:JN ANUAL
REALIZADA POR EL RESPONSABLE DE LA UAIR SOBRE LA ADECUACION DE LOS
MODELOS Y SISTEMAS DE MEDICION DE RIESGOS.

Al tratar este punto del Orden del Dia, el sefior Julidn Gémez Faustino explicé los motivos por
los que se hacia necesario aprobar los resultados obtenidos de la evaluacion anual realizada
por el responsable de la UAIR sobre la adecuacion de los modelos y sistemas de medicién de
riesgos, de acuerdo con lo establecido en el articulo 124, inciso IV de la CUFI.

Una vez analizada la informacion presentada por el sefior Julian Gémez Faustino {revision
anual de limites y politica de revisién de régimen de inversion), los sefiores consejeros por
unanimidad de votos adoptaron la siguiente:

RESOLUCION

VIGESIMA OCTAVA -“SE TIENEN POR PRESENTADOS Y SE APRUEBAN los resultados
de la evaluacién anual realizada por el responsable de la UAIR sobre la adecuacién de los
modelos y sistemas de medicién de riesgos, presentado por el sefior Julian Gémez Faustino.”

PUNTO Xl

PROPUESTA Y, EN SU CASO, APROBACION DE LA ACTUALIZACION DEL MANUAL DE
ADMINISTRACION INTEGRAL DE RIESGOS.

Al tratar este punto del Orden del Dia, el sefor Julidn Gémez Faustino explicé los motivos por
los que se hacia necesario aprobar la actualizacién del Manual para la Administracion Integral
de Riesgos de la Sociedad, relativo a la actualizacién de sistemas, controles y reglas de
fondos de inversion.

Una vez analizada la informacién presentada por el sefior Julian Gémez Faustino, los sefiores
Consejeros por unanimidad de votos adoptaron la siguiente:

RESOLUCION

VIGESIMA NOVENA .-“SE APRUEBA la actualizacién del Manual para la Administracién
Integral de Riesgos, en los términos presentados por el sefior Julian Gémez Faustino.”

PUNTO XIV

DISCUSION Y EN SU CASO, APROBACION DE LOS LIMITES MAXIMOS DE TENENCIA
POR ACCIONISTA, ASI COMO SUS POLITICAS PARA PODER EXCEDERLOS E
INFORME AL RESPECTO.

En relacion con este punto del Orden del Dia, la sefiora Yolanda Perdomo Jiménez informé a
los sefiores Consejeros que de acuerdo al limite maximo de tenencia accionaria por
inversionista que se tiene establecido, asi como las politicas para que las personas que se
ajusten a las mismas adquieran temporalmente porcentajes superiores a dichos limites en los
terminos del Articulo 14 de la Ley de Fondos de Inversién, actualmente la Sociedad cuenta
con inversionistas que se encuentran excedidos de dicho porcentaje, presentando el reporte
respectivo, en los siguientes Fondos de Inversién:

1. Fondo SAM Balanceado 9, S. A. de C. V. Fondo de Inversién de Renta Variable (SAM-
AF)

2. Fondo SAM Balanceado 11, S. A. de C. V. Fondo de Inversién de Renta Variable
(SVIVE20)
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3. Fondo SAM Renta Variable 13, S. A. de C. V. Fondo de Inversion de Renta Variable

(SAM-AP)

4. Fondo SAM Balanceado 12, S. A. de C. V. Fondo de Inversién de Renta Variable

(SVIVE35)

5. Fondo SAM Balanceado 13, S. A. de C. V. Fondo de Inversién de Renta Variable

(SVIVES0)

6. Fondo SAM Renta Variable 36, S.A. de C.V. Fondo de Inversidon de Renta Variable

(SAMUSLP)

7. Fondo SAM DEUDA 7, S.A. de C.V. Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

(SVIVE60)

Conforme al siguiente detalle:

FECHA REPORTE ; FONDOY/SERIE % . CLENTE i - - ACTNVOS

;| i i Totates del fondo
jun-25 SAM-AF B2 91.04% A 984,807,764
jun-25 SAM-AP B2 74.50% B 97,125,348
jun-25 SVIVEZ2C S 66.28% C 2,689,405,684
jun-25 SVIVE3S S 56.29% D 4,705,324,578
jun-25 SAMUSLP B2 41.58% E 142,464,783
jun-25 SAMUSLP B2 30.42% F 142,464,783
jun-25 SVIVERD S 30.30% G 1,817,931,221
jun-25 SVIVESG C3 30.13% H 2,754,790,319

Adicional, se ratificaron los limites de tenencia por inversionista y el limite de recompra,

conforme ell siguiente detalle:

FONDO !.imite_ ) de tenencia por | Limite recompra
inversionista (Prospecto) (Prospecto)

DEUDAOP 20.00% 15.00%
ELIGE-C 20.00% 10.00%
ELIGE-P 20.00% 10.00%
EURO-EQ 20.00% 20.00%
FONSER1 25.00% 40.00%
PYMES 20.00% 40.00%
RCOMP-1 20.00% n/a
RCOMP-2 20.00% n/a
RCOMP-3 20.00% n/a
RCOMP-4 20.00% n/a
RCOMP-5 20.00% n/a
RCOMP-6 20.00% n/a
RCOMP-R 20.00% 80.00%
SAM-AF 100.00% 20.00%
SAM-AP 100.00% 20.00%
SAMBPI1 20.00% 20.00%
SAMBPIA 20.00% 20.00%
SAMBPIB 20.00% 20.00%
SAMBPIC 20.00% 20.00%
SAMBPID 20.00% 20.00%
SAMCAP1 20.00% n/a
SAMCAP2 20.00% n/a
SAMCAP3 20.00% n/a
SAMCAP4 20.00% n/a
SAMCAPS 20.00% n/a
SAMCAPS 20.00% n/a
SAMCAP7 20.00% n/a
SAMCAPS 20.00% n/a
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SAMEME1 20.00% 20.00%
SAMEME?2 20.00% 20.00%
SAMEMEC 20.00% 20.00%
SAM-ESG 20.00% 10.00%
SAM-FTW 20.00% 10.00%
SAM-HYB 20.00% 20.00%
SAM-RED 20.00% 10.00%
SAM-RFG 20.00% 40.00%
SAM-RVG 20.00% 10.00%
SAMUSCP 20.00% 15.00%
ST&ER-1 20.00% 40.00%
ST&ER1G 20.00% 40.00%
ST&ER1P 20.00% 40.00%
ST&ER-4 20.00% 20.00%
ST&ER-5 20.00% 40.00%
ST&ER-7 20.00% 20.00%
ST&ER-C 20.00% 10.00%
ST&ERPB 20.00% 40.00%
STER1QP 30.00% 40.00%
SAM-SP 20.00% 20.00%
STEREAL 20.00% 10.00%
STERGOB 30.00% 40.00%
STERMXN 20.00% 10.00%
STERNDQ 20.00% 20.00%
STER-OP 20.00% 20.00%
STERUSD 20.00% 15.00%
STRGOB2 30.00% 40.00%
STRIVSH 15.00% 20.00%
STRIVS2 15.00% 20.00%
SUPER 20.00% 40.00%
SVIVE20 30.00% 10.00%
SVIVE35 30.00% 10.00%
SVIVES50 30.00% 10.00%
SVIVEBO 30.00% 10.00%
USA-EQ 20.00% 20.00%
XPERT-B 20.00% 10.00%
XPERT-C 20.00% 10.00%
XPERT-D 15.00% 10.00%

Una vez analizada la informacién presentada por la sefiora Yolanda Perdomo Jiménez, los
sefores Consejeros por unanimidad de votos adoptaron la siguiente:

RESOLUCION

TRIGESIMA.- “SE TIENE POR PRESENTADO Y APROBADO e informe de la sefora
Yolanda Perdomo Jiménez respecto a los clientes excedidos conforme a las politicas
establecidas sobre los limites maximos de tenencia accionaria por inversionista en los fondos
de inversién detallados, asi como la ratificacién de los limites y las politicas para poder
excederlos e informe al respecto de los Fondos de Inversidn antes descritos.

PUNTO XV

DISCUSION Y, EN SU CASO, APROBACION PARA LLEVAR A CABO LA
REDISTRIBUCION DEL CAPITAL SOCIAL DE FONDOS DE INVERSION.
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Al tratar este punto del Orden del Dia, la Sra. Yolanda Perdomo Jiménez explicd por qué se
hacia necesario llevar durante este periodo, la redistribucion de las acciones representativas
del capital variable del siguiente fondo de inversion, para quedar de la siguiente manera:

Deuda 4, S.A. de C.V. Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda.

Clave de Capital Social Valor

Acciones

Series y Subseries Autorizado | Teorico

Pizarra

AXAIM3A Serie "A" $1,000,000.00 1,000,000 $1.00
AXAIM3A Serie "B" $4,999,500,000.00 | 4,999,500,000 | $1.00
AXAIM3A Serie "Z" $4,999,500,000.00 | 4,999,500,000 | $1.00

_$1 0,000,000,000.00 | 10,000,000,000

RESOLUCION

TRIGESIMA PRIMERA - “SE APRUEBA que la parte variable del capital social del citado
fondo de inversién esté representada de acuerdo con el porcentaje y nimero de acciones que
se indican, para todos los efectos legales a que haya lugar.”

TRIGESIMA SEGUNDA -En los términos del articulo 140 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles y del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, canjéense los titulos
representativos de las acciones del capital social, en los que se contengan los nuevos datos
conforme a las resoluciones adoptados con anterioridad y depositados que sean los mismos
en S.D. Indeval, Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., cancélense los titulos
anteriores.”

PUNTO XVi

PROPUESTAY, EN SU CASO, APBOBACI(;)N PARA LLEVAR A CABO MODIFICACIONES
AL PROSPECTO DE INFORMACION AL PUBLICO INVERSIONISTA DE LOS FONDOS DE
INVERSION.

En relacién con este punto del Orden del Dia, la sefiora Yolanda Perdomo Jiménez comenté
a los senores Consejeros que hubo solicitudes para llevar modificaciones al prospecto de
informaci6n al plblico inversionista de los fondos de inversién para esta sesién, para los
siguientes Fondos de Inversion:

1. Fondo Deuda 3A, S.A. de C.V. Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

("AXAIM3A™

2. Fondo SAM Renta Variable 7, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable
(“SAMEME1")

3. Fondo SAM Renta Variable 14, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable
("“SAMEMEC")

4. Fondo SAM Deuda 23, S.A. de C.V. Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda
{"SMX-50")

5. Fondo SAM Balanceado 20, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable (“SMX-
60”),

6. Fondo SAM Balanceado 21, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable (“SMX-
70:1)’

7. Fondo SAM Balanceado 22, S.A. de C.V. Fondo de Inversidn de Renta Variable {“SMX-
80")

8. Fondo SAM Balanceado 23, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable (“SMX-
90”)

Una vez analizada la informacion presentada por la sefiora Yolanda Perdomo Jiménez, los
sefores Consejeros por unanimidad de votos adoptaron la siguiente:

RESOLUCION
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TRIGESIMA TERCERA -“Ajustes al Fondo AXAIM3A

Se aprueba que el Fondo AXAIM3A modifique su Prospecto de Informacién al Publico
Inversionista (el cual ya no contara con Prospecto Genérico y Prospecto Especifico, sino que
el Prospecto estara integrado en un solo documento) y Documento con Informacion Clave para
la Inversion, en los que se incluyen cambios relativos a la clave de pizarra, categoria, inclusion
y eliminacién de series y clases accionarias, objetivo y horizonte de inversion, politicas de
inversion, régimen de inversion, riesgos asociados a la inversién, rendimientos, posibles
adquirientes, politicas para la compraventa de acciones, montos minimos, plazo minimo de
permanencia, limites y politicas de tenencia por inversionista, prestadores de servicios, costos,
comisiones y remuneraciones, estrategias temporales de inversion, personas que integran el
Consejo de Administracion y Director General, estructura del capital y accionistas, nimero de
accionistas del Fondo, nimero de los inversionistas que posean mas del 30 % de una serie, 0
bien mas del 5 % del capital social, régimen fiscal, fecha de autorizacion del prospecto y
procedimiento para divulgar sus modificaciones, personas responsables de suscribir el
prospecto y la cartera de inversion. Respecto del régimen de inversidn, riesgos asociados a la
inversion y politicas para la compraventa de acciones, se aprueba que se realicen los cambios
marcados, que a continuacion se indican, en los siguientes apartados:

c) Régimen de inversion

El Fondo operara en los términos establecidos por los articulos 24 y 25 de la Ley
de Fondos de Inversién publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 4 de
junio de 2001, modificada por el articulo trigésimo sexto del Decreto por el que
se reforman, adicionan y derogan diversas disposiciones en materia financiera y
se expide la Ley para Reqular las Agrupaciones Financieras publicado en el
Diario Oficial de la Federacién el 10 de enero de 2014, y las normas de caracter
general expedidas por la CNBV, asi como por el presente Prospecto sujetandose
a lo siguiente:

Con relacién a inversiones en los valores gque conforman la cartera del

Fondo detallados en el cuadro de parametros de inversion que aparece mas

adelante en esta seccidn, se seleccionaran aguellos que se ajusten mejor a los

criterios de_calificacion de riesgo_crediticio. Antes de realizar inversiones en
estos valores, se revisaran las condiciones de calidad crediticia del emisor Y
caracteristicas_de la emisién, tasa de interés vy condiciones generales que se
ajusten al régimen de inversion del Fondo. En dgeneral, se dara mas importancia

a valores que tengan mejor calidad crediticia v caracteristicas deseables de
emision.

El Fondo podra invertir en valores de deuda operados a tasa de descuento que
al vencimiento del “Plazo de Proteccion de Capital” representen un valor de
minimo el 100% del capital inicial del Fondo, de tal forma que no se pondra en

riesqo la proteccion de capital ofrecida durante el “Plazo de Proteccion de
Capital”.

Se entiende por valores extranjeros en términos del presente Prospecto
aguelios que:

a) Se encuentren inscritos, autorizados o requlados para su venta al pablico en
general por las Comisiones de Valores u organismos equivalentes de los

Estados que sean miembros del Consejo de la Organizacién Internacional de

Comisiones de Valores (“10SCO” por sus siglas en inglés) o que formen parte

de la_Unién Europea, v que se distribuyan en cualquiera de los paises
miembros de dicho Consejo, incluyendo:

* Valores emitidos por los gqobiernos (inclusive aquellos locales,
municipales o sus equivaientes) de esas naciones.
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» Valores emitidos por fondos de inversién o mecanismos de inversién
colectiva.

* Valores emitidos por los bancos centrales (incluido el Banco Central

Europeo).

b) Sean emitidos por instituciones y organismos internacionales de caracter
financiero a los que los Estados Unidos Mexicanos pertenezca.

c) Se encuentren inscritos, autorizados o regulados, para su venta al publico
en general, en los Estados que conforman la Alianza del Pacifico, siempre y
cuando se negocien a través de las bolsas de valores mexicanas cuando
estas tenqan suscritos con las bolsas de valores de dichos Estados,

acuerdos para facilitar el acceso a sus sistemas de negociacidn.

El Fondo podra invertir hasta en un 100% de su activo neto en valores emitidos
por sociedades del mismo consorcio empresarial al que pertenece la Operadora,
siempre y cuando se cumpla con lo establecido en las disposiciones de caracter
general aplicables a los fondos de inversion y a las personas que les prestan

servicios vigentes emitidas por la CNBV.

La calificacién de los valores en los que invierta el Fondo que no sean deuda
soberana, debera ubicarse al momento de su adquisicion principalmente dentro
de los 3 primeros niveles de la calificacién en escala local otorgada por alguna
agencia calificadora, (Ejemplo: mxAAA hasta mxA-) y de forma complementaria
previa autorizacion del Comité de Riesgos en valores con calificacién minima de
mxBB-. Cuando existan degradaciones en la calificacién de riesgo de crédito de
los instrumentos de inversién que se mantengan en la cartera y dicha calificacion
sea menor a “mxBB-", e¢] Fondo evaluard la_necesidad de vender la_posicién

inmediatamente o bien mantenerla hasta que las condiciones del mercado no
afecten al Inversionista.

El plazo de las operaciones de reporto, incluyendo sus prérrogas, debera vencer
a mas tardar el dia habil anterior a la fecha de vencimiento de los valores objeto
de_la operacién de que se trate. Los activos objeto de inversién de dichas
operaciones deberin ser acorde a los mencionados en el régimen de inversién.
Para las operaciones de reporto el precio y premio convenido en dichas
operaciones podra denominarse libremente en moneda nacional, divisas
autorizadas o en UDIS, con independencia de la denominacién de los activos
objeto de inversién. Tratandose de operaciones_con personas distintas a
Entidades en las que la moneda en la que se denomine el premio sea diferente a
la de las Acciones y los Valores, las Entidades seran responsables de quardar
constancia del consentimiento de la contraparte para celebrar las operaciones
en estos términos. Los calculos se haran con la férmula de afio comercial de
trescientos sesenta dias y nimero de dias efectivamente transcurridos.

Las operaciones de reporto lnicamente se celebraran con contrapartes
aprobadas previamente en los comités correspondientes de la Operadora de
Fondos. Por politica del area de riesgos. se realizan operaciones con
contrapartes financieras gue se ubiquen principalmente dentro de los 2 primeros
niveles de la calificacién otorgada por alguna agencia calificadora de valores
{Ejemplo: AAA 6 AA) v de forma complementaria en contrapartes con calificacién
A en escala local. Para la seleccién de contrapartes para operativa de reporto, la

Unidad de Administracion Integral de Riesgos realiza un analisis cuantitativo
enfocado a calidad crediticia, asi como una revisién cualitativa_de cada

institucién.

El Fondo no mantendra un porcentaje minimo en valores de facil realizacién ylo
con vencimiento menor a tres meses durante el “Plazo de Proteccién de Capital”,
para hacer frente a los requerimientos de liquidez anticipada de los
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inversionistas durante dicho plazo, el Fondo vendera la parte proporcional de
aquellos instrumentos que forman parte de la cartera, como se menciona en el

inciso b) Politicas para la compraventa de acciones, del apartado 2. del presente

prospecto. Al concluir el Plazo de “Proteccion de Capital” inicia el “Plazo de
Oferta”, en el cual se mantendra el porcentaje minimo del numeral 5 del Régimen
de Inversién, de esta manera el Fondo . contara con los recursos necesarios para
dar liguidez a los inversionistas durante dicho plazo.

ACTIVOS OBJETO DE INVERSION % %
MINIMO | MAXIMO

DEL ACTIVO NETO

1. Valores de deuda, nacional vylo extranjera
denominados en moneda nacional, dentro de los cuales

se incluyen:

a) Valores emitidos o garantizados por los
Estados Unidos Mexicanos, asi como los
emitidos por el Banco de México

b) Valores emitidos, aceptados o avalados | 80% 100%
por Instituciones Bancarias nacionales
ylo extranjeras, Pagarés con rendimiento
liguidable al vencimiento, certificados de
depésito y titulos y/o Bonos Bancarios

c) Depésitos Bancarios de dinero a la vista
en_entidades financieras

. _inclusive del
exterior

d) Operaciones de reporto

2. Valores de deuda nacional yio extranjera,

denominados en moneda extranjera dentro de los

cuales se incluyen:

a) Valores emitidos o garantizados por los Estados
Unidos Mexicanos u otros gobiernos.

b) Valores emitidos, aceptados o avalados por | 0% 20%
Instituciones Bancarias nacionales  ylo
extranjeras, Pagarés con rendimiento liquidable
al vencimiento, certificados de depésito y [ titulos
y/o Bonos Bancarios

c) Depositos Bancarios de dinero a la vista en
entidades financieras, inclusive del exterior

d) Operaciones de reporto

3. Operaciones de reporto sobre valores permitidos 100%

4. Valores de facil realizacién ylo con vencimiento | 100%
menor a tres meses durante el “Plazo de Oferta”.
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d)

5. Valores de_facil realizacion, y/o con_vencimiento
menor a tres meses durante el “Plazo de Proteccién de | 0.20% nfa
Capital”.

6. Valor en riesgo (horizonte de 1 dia)* 2.20%

* Bl VaR es calculado a través del modelo de simulacién histérica considerando 500
dias y se calcula con un nivel de confianza de 97.5% a dos colas y un horizonte de 1
dia.

nfa: No aplicable por tratarse de un Fondo con_un “Plazo de Proteccién de

Todos los parametros anteriores se ajustaran a los limites establecidos en las
disposiciones vigentes aplicabies.

Los porcentajes de inversién se computaran diariamente con relacién al activo
neto del Fondo registrado ¢l dia en que se verifiguen dichos cémputos.

Los valores que no se ajusten a los porcentajes minimos y maximos establecidos
por el Fondo, vy los excesos y defectos relativos deberan ser corregidos a mas
tardar al dia habil siguiente en gue se presenten.

i) Participacién en instrumentos financieros derivados, valores estructurados,
certificados bursatiles fiduciarios o valores respaldados por activos

El Fondo no invertird en instrumentos financieros derivados, valores estructurados
certificados bursatiles fiduciarios y/o valores respaldados por activos.

ii) Estrategias temporales de inversion

Por estructura, el Fondo protegera el 100% del capital por lo gque no se prevé
realizar inversiones temporales diferentes a las de su régimen de inversidn,

por lo que en todo momento se apeqgara a su estrategia original sin importar

cual sea el entorno.

Riesgos asociados a la inversion

El principal riesgo seria el de crédito considerando dque los activos objeto de
inversién de deuda, son sensibles a la falta total o parcial de pago por parte del
emisor de los valores. Sin embargo, es importante mencionar que este riesgo
esta controlado al tener una cartera preponderantemente en valores
gubernamentales y bancarios. Dado el objetivo de inversién, el Fondo tiene un
perfil de riesgo bajo y al tener una estructura de cartera que permitira proteger el
100% del capital, asi como ofrecer un_rendimiento base y ademas buscar un
rendimiento adicional, al término del “Plazo de Proteccién de Capital”, el riesqo
por movimientos en tasas de interés estaria limitado.

La administracion integral de riesgos se rige segiin los siguientes principios:

= Participacién de la Alta Direccion en la toma de riesgos: Se involucra la Alta
Direccidn a través de los Comités de Riesqos y el Consejo de Administracion
en la definicién de la exposicién maxima al riesgo.

+__Independencia de Funciones: El establecimiento de funciones separadas de

gestion y control de riesgos proporciona independencia en la valuacién de
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posiciones y en el control y analisis de riesgos, evitando conflictos de interés
entre la operacién, el registro y el control de riesqos de las operaciones.

»__Asignacién de Funciones y Responsabilidades: Cada funcion o puesto que
impligue la toma de riesqos tiene definido con claridad los tipos de

actividades, procedimientos a sequir y limites a los riesqos gue puede
incurrir.

» _Seguimiento y_control de Posiciones: El proceso de gestion integral de
riesgos analiza las posiciones de riesgo actuales y previstas, vy la compara
con una estructura de limites establecidos por el Consejo de Administracion.

Ademas exige la evaluacién de las implicaciones de todos los riesgos v la
toma de decisiones orientadas a la modificacion de los limites establecidos
si estos no estan en consonancia con la filosofia de riesqo.

Independientemente de que se trate de un fondo de inversion en _instrumentos
de deuda de su objetivo. o categoria, siempre existe la posibilidad de perder los
recursos invertidos en el Fondo, sin embargo. al tener una estructura de cartera
que protegera el 100%_del capital, asi como, ofrecer un rendimiento base vy la
posibilidad de un rendimiento adicional, al término del “Plazo de Proteccién de
Capital”, este riesqo es bajo.

A continuacion, realizamos una descripcion de los diferentes tipos de riesqgos:

i) Riesgo de mercado

Es aquel relacionado con la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que
incidan_sobre la valuacién de las_posiciones, tales como movimientos de tasas de

interés. tipos de cambio e indices de precios, entre otros.

El riesgo de mercado principal sera el de tasa de interés y el siguiente riesgo
mas importante sera de tipo de cambio. Es importante mencionar que, ante
un movimiento de alza en las tasas de interés, y/o la apreciacién del tipo de
cambio, representaria disminuciones en el valor _del portafolio. Por el
contrario, una baja en las tasas de interés, yio depreciacion del tipo de

cambio, representaria un aumento en el valor del portafolio.

Las instituciones calificadoras determinan la calificacién de cada fondo de deuda
en el mercado utilizando los siguientes niveles:

1 Extremadamente Fondos que poseen muy baja sensibilidad a

Baja: las condiciones cambiantes del mercado.

2 Baja: Fondos que poseen una sensibilidad baja
frente a condiciones cambiantes del
mercado.

3 Baja a Moderada: Fondos que poseen sensibilidad de baja a

moderada frente a las condiciones
cambiantes del mercado.

4 Moderada: Fondos que poseen sensibilidad moderada
frente a las condiciones cambiantes del
mercado.

5 Moderada a Alta: Fondos que poseen sensibilidad de

moderada a alta frente a las condiciones
cambiantes del mercado.

6 Alta: Fondos que poseen sensibilidad alta frente
a las condiciones cambiantes del mercado.
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7 Muy Alta: Fondos que poseen sensibilidad muy alta
frente a las condiciones cambiantes del
mercado.

De acuerdo a su metodologia, la calificacién de riesgo de mercado del fondo ser4
de “4”, es decir "Moderada”.

Para controlar el riesgo de mercado se calcula diariamente diversas medidas
de riesgo como el Valor en Riesgo del Fondo, a través de escenarios
histéricos de todos los factores de riesqo que afectan el valor de los
instrumentos _financieros_incluyendo movimientos de precios, tasas de
interés.y tipos de cambio entre otros.

Para los efectos del parrafo anterior, se entendera por valor en riesgo a la

minusvalia o pérdida maxima que puedan tener ios activos netos de un fondo

de inversién, con un nivel de confianza y en un periodo determinado, el cual
se debera calcular diariamente utilizando el “Modelo de Simulacion

Historica” que en todo caso considere:

1._Un nivel de confianza del noventa y cinco por ciento a dos colas.

2. Un periodo de 500 escenarios historicos.

3. Un horizonte temporal para el que se estime la minusvalia de un dia.

Con ello. se obtiene el valor de la cartera en cada escenario y se determina
cual es la pérdida maxima que puede tener el Fondo en el horizonte de
inversion y nivel de confianza determinado. Asimismo, el Comité  de Riesgos
establece limites a las_operaciones con Derivados para_mantener un
adecuado nivel de riesqgo de mercado.

Al aplicar el “Modelo de Simulacion Histérica”, no se hace ningin supuesto
sobre la distribucién de probabilidad de los cambios en los factores de

riesqo. simplemente se utilizan los cambios observados histéricamente para
generar escenarios para los factores de riesgo en los que se valorara cada
una de las posiciones en cartera. Se hace necesaria la definicién _de una
funcién de valoracién fj(xi) para cada instrumento j, preferiblemente la misma
que utiliza para el célculo del valor de mercado y resultados de la posicién
diaria. Esta funcién de valoracién se aplicara en cada escenario para generar
precios simulados de todos los instrumentos en cada escenario utilizado.

Debido a que el Fondo estd cambiando de manera importante su estrateqgia
de inversion, no se incluye informacién histérica en relacién con el valor en

tiesgo maximo y el promedio observado durante el liltimo afio, por lo que en

cuanto se cuente con la informacion correspondiente sera incluida.

Riesgo de crédito

Es aquel relacionado con la pérdida potencial por Ia falta total o parcial de
pago por parte del emisor de los valores; también se puede producir por la

disminucién de la calificacién de algun titulo dentro de la cartera del Fondo.

El riesqo de crédito principal, considerando dque los activos objeto de
inversién son instrumentos de deuda, sera la sensibilidad a la falta total o
parcial de pago por parte del emisor de los valores. Lo anterior puede
ocasionar fluctuaciones en los precios de los activos y por consecuencia en
el precio y rendimiento del Fondo. pero en ningliin momento afecta la
proteccidn de capital ofrecida en este prospecto.

Escala_homogénea de Riesgo de Crédito utilizada por_agencias
calificadoras en el mercado local
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CALIFICACION DESCRIPCION
AAA Sobresaliente
AA Alto
A Bueno
BBB Aceptable
BB Bajo
B Minimo

De acuerdo a la metodologia utilizada por dichas agencias, la calificacion al riesgo
de crédito del fondo serd AAA, equivalente a una calidad crediticia sobresaliente
(la mas alta en la escala de las agencias calificadoras) lo que implica un riesgo de
incumplimiento muy bajo.

Para controlar este riesgo, existen calificadoras de riesgo de crédito que

miden la capacidad de pago de los emisores, asignando calificacién tanto al
emisor como al instrumento de inversion. Se establecen limites de inversion

sobre los activos, dependiendo de la capacidad de pago de cada emisor y de

su calificacion de crédito. limites por un mismo emisor, y limites para evitar
la concentracién de inversiones en un mismo sector de actividad econémica.

Asimismo, el area de riesqos monitorea constantemente la probabilidad de
que los emisores incumplan con el pago de su deuda.

En este Fondo el riesgo de crédito es controlado pues la calificacién de los
valores en los gue invierta el Fondo que no sean deuda soberana, debera
ubicarse al momento de su adquisicién principalmente dentro de los 3
primeros niveles de la calificacién en_escala local otorgada por alquna
agencia calificadora, (Ejemplo: mxAAA hasta mxA-) v de forma

complementaria previa autorizacién del Comité de Riesgos en valores con

calificacion minima de mxBB-.

La exposicion al riesqo de crédito del Fondo es baja, dadas las politicas de
seleccion de valores que se tienen en la Sociedad Operadora_y _al
sequimiento que se le da a los instrumentos bancarios que se adguieren.

iii) Riesgo de liquidez

Es_aquel relacionado con la pérdida potencial por la venta anticipada o

forzosa de activos a descuentos inusuales para poder hacer frente a las
obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicidn no pueda ser

oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento

de una posicién contraria equivalente.

En este Fondo el riesgo de liquidez es acotado al no tener flujo durante todo
su “Plazo de Proteccién de Capitail”, lo cual evita que se ) lleque a modificar la
estructura de cartera. El flujo del fondo se realizara, en su caso, al
vencimiento del “Plazo de Proteccién de Capital”, en_cuyo caso por la
estructura de la misma cartera la cual tendra un vencimiento siempre menor
al término del plazo, se tendra controlado el riesgo de que el Fondo no pueda
afrontar las salidas de los inversionistas. La exposicién al riesgo de liquidez
del Fondo es extremadamente baja.

iv) Riesgo operativo

Es aguel relacionado con las pérdidas potenciales por fallas o deficiencias
en los sistemas de informacién, en los controles internos, por errores de

procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmision de
informacidn, asi como por fraudes o robos.

Para controlar los riesgos operativos se tienen _establecidos manuales y
procedimientos gue asequran el correcto flujo de informacién. incluyendo
sistemas de calidad que aseguren el correcto funcionamiento Yy operacidn
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del Fondo, asi como la delimitacion de funciones y responsabilidades de los

funcionarios encargados de la administracién del mismo.

Este Fondo tiene el riesqo operativo de cualquier otro fondo administrado

por la Sociedad Operadora, al entrar el mismo flujo operativo y de sistemas.
Este riesgo esta controlado al tener un area de riesqo operativo que minimiza
la materializacién y previene este tipo de riesqo.

La exposicién al riesgo operativo del Fondo es baja, dado que se rige por las

politicas internas de la _Sociedad Operadora y mensualmente se da un
seguimiento al cumplimiento de los controles establecidos.

v} Riesgo contraparte

Es aquel relacionado con la pérdida potencial por incumplimiento de alguna
contraparte con la cual se celebren operaciones.

Por politica del area de riesqos se realizan operaciones con contrapartes
financieras que se ubiguen principalmente dentro de los 2 primeros niveles
de la calificacion otorgada por alquna agencia calificadora de valores

Eiemplo: AAA 6 AA) v de forma complementaria en contrapartes con
calificacion A.

La exposicion al riesgo de contraparte del Fondo es baja, dada la seleccion
de contrapartes y el establecimiento de limites los cuales se determinan a
partir de politicas de riesgo gue limitan la exposicién a un incumplimiento
por parte de una contraparte.

vi) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado

Ante condiciones desordenadas de mercado o compras o ventas

significativas e inusuales de las propias acciones del Fondo, el inversionista

se encuentra expuesto a una pérdida, porque el Fondo podra aplicar al precio
de valuacién de compra o venta de las acciones emitidas, sequn se trate, el

diferencial que haya sido determinado de conformidad con las politicas,
procedimientos y metodologia que hubieren sido aprobadas por la mayoria
independiente del Consejo de Administracién de la Sociedad Operadora que
administre al Fondo para estos_efectos, el cual no podra ser mayor al
resultado que se obtenga conforme a la_metodologia establecida. Dicho
diferencial en ningln caso podra aplicarse en perjuicio de los inversionistas

que permanezcan en el Fondo.

La aplicacion de dicho diferencial debera contar con el visto bueno del
Contralor Normativo y el responsable de la Administracién Inteqral de Riesgo
de_la Sociedad Operadora del Fondo, el cual deberd constar por escrito v

estar suscrito por los funcionarios referidos anteriormente.

En_su_caso, el diferencial que se establezca debera aplicarse

consistentemente al precio de valuacién de compra o venta, sequn
corresponda, de todas las operaciones que celebre el Fondo con su clientela
inversionista el dia de la valuacién. El importe del diferencial dquedara en el
Fondo, en beneficio de los accionistas que permanezcan en él.

En_caso_de presentarse las situaciones mencionadas anteriormente, el
Fondo, debera hacer del conocimiento de sus accionistas v del publico
inversionista, asi como de la CNBV, las causas y la justificacién de la
aplicacion del diferencial correspondiente al precio de valuacion, asi como
la forma en gue éste fue determinado, a mas tardar el dia habil siquiente en
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que se presenten, a través del sistema electronico de envio y difusion de

informacion de las respectivas bolsas.

Por condiciones desordenadas de mercado o compras o ventas
significativas e inusuales de las propias acciones del Fondo o la aplicacién

del diferencial que haya sido determinado, el Fondo se reserva el derecho de

aceptar compras de sus acciones si esto es en periuicio de los inversionistas
del Fondo.

Derivado de lo_anterior, ni el Fondo ni su Sociedad Operadora podran
garantizar rendimiento alguno a los inversionistas.
Histéricamente el Fondo no ha aplicado diferencial alquno en sus precios.

vii) Riesgo legal

Es aquel relacionado con la pérdida potencial por el posible incumplimiento

de las disposiciones legales y administrativas aplicables, Ia _emisién de
resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacién de
sanciones, en relacién con las operaciones que el Fondo lieve a cabo.

El Fondo se sujeta a la normatividad aplicable, en cuanto a auditorias legales,
revisiones y control de contratos gue el Fondo realiza y de prevenir con

diversas acciones el tener resoluciones judiciales desfavorables.

La exposicion al riesgo legal del Fondo es baja dado gque en todo momento

el area juridica de la Sociedad Operadora se involucra en la celebracion de
contratos vy cuando alguna inversién implica participar en un marco juridico

distinto al de México.

b} Politicas para la compraventa de acciones

Las dérdenes_pueden ser indicadas personalmente, via telefénica o y _por los
medios electronicos que proporcione la Sociedad Operadora y/o Distribuidoras,
las_cuales se sujetaran al horario establecido _por el Fondo; respecto del
procedimiento de recepcién y asignacién de érdenes, es el _indicado en el
contrato con la Sociedad Operadora o Distribuidoras, atendiendo a un orden de

recedencia.

Por condiciones desordenadas de mercado o de presentarse las situaciones
mencionadas en inciso d) subinciso vi) Pérdida en condiciones desordenadas de

e S ———— e e,

mercado, el Fondo se reserva el derecho de aceptar compras de sus acciones a

inversionistas yl/o distribuidores aplicAndose a todos en general si esto es en
perjuicio de los inversionistas del Fondo.

Durante el “Plazo de Proteccién de Capital” y con la finalidad de cumplir con el

objetivo del Fondo de proteger minimo el 100% del capital inicial del inversionista
al_término del “Plazo de Proteccién de Capital”, se consideraran ventas
significativas o inusuales todas aquellas que sean solicitadas durante el “Plazo
de Proteccién de Capital”, por lo que conforme a lo establecido con las politicas,
procedimientos y metodologia aprobadas, se podria aplicar un diferencial en el
precio de liguidacién de las operaciones de venta anticipada de las acciones del
Fondo con la finalidad de evitar que los inversionistas gue permanecen asuman
una pérdida derivada del requerimiento de recursos de los clientes salientes. Lo
anterior,_en términos de lo previsto_en el articulo 15, fracciéon 1l,_de las

Disposiciones de caracter general a los fondos de inversién v a las personas que

les prestan servicio,

Durante el “Plazo de Oferta” el Fondo se compromete a recomprar el 100% de la

tenencia accionaria de cada inversionista, sujetandose a lo establecido en este
inciso b) y sus subincisos.
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Durante el “Plazo_de Proteccién de Capital” no existe recompra garantizada
debido a2 gque el Fondo podria estar invertido al 100% en valores que no se
consideran de facil realizacién y/o con vencimiento menor a tres meses, por lo
que las salidas anticipadas se atenderan con la venta de la parte proporcional de
aguellos instrumentos que forman parte de la cartera del Fondo, tratando en todo
momento de no afectar los porcentajes de composicion de la cartera. Por lo
anterior, aguellas érdenes que no llegasen a ser liquidadas se realizarian a la
siguiente fecha de liquidacién y cumpliendo con_dicha fecha, conforme a la
realizacién de los valores gue integran la cartera del Fondo: la mecanica de

asignacion de estas drdenes seria de acuerdo con el principio_de “primeras
entradas, primeras salidas”.

Sin_embargo, si_en algin momento por causas externas (por ejemplo
eventualidades en el mercado financiero, cuestiones politicas en el pais o
situaciones de fuerza mayor, entre otras) el Fondo se viera imposibilitado a
recomprar acciones, le dara la opcién de obtener liguidez a cada inversionista en
forma proporcional, segtin lo permitan las circunstancias o existira la opcidn de
obtener la parte proporcional de los activos gque integran la_cartera o _su
equivalente en un solo activo objeto de inversién. Esta determinacién sera
tomada mediante Asamblea Extraordinaria de Accionistas.

El Fondo adquirira el 100% de las acciones de los inversionistas que, con motivo
de cambios en el régimen de inversién o politica de compra y venta de acciones,
no deseen permanecer en el mismo, para lo cual contaran con un plazo de 30

dias habiles contado a partir de la fecha en gque se hayan notificado las

modificaciones.

El fondo no considera derechos preferenciales para suscribir o recomprara

acciones alternativas del capital social.

La Sociedad Operadora no podra rechazar las ofertas de compra o venta de las
acciones del fondo, formuladas por las sociedades distribuidoras o entidades
gue proporcionen servicios de distribucion, siempre v cuando se ajusten a las
condiciones del prospecto de informacién al publico inversionista, debiendo

ajustarse al contrato de adhesion de la Sociedad Operadora para la liquidacion
de las operaciones. de conformidad con la LFI.

En todo momento, la Sociedad Operadora y el Fondo de Inversién deberan prever
un trato irrestricto de igualdad hacia las distribuidoras y/o lo inversionistas. En
ningun supuesto, podran establecerse practicas discriminatorias entre quienes
presten el servicio de distribucion o inequitativos entre los inversionistas.

Para poder ofrecer la proteccion de minimo el 100% de capital, las inversiones
deberan permanecer hasta el final del “Plazo_de Proteccion de Capital”, por lo
que el Fondo se compromete a recomprar el 100% de la tenencia accionaria de
cada inversionista al final de dicho piazo, sujetindose a lo establecido en este
inciso b) y sus subincisos.

El Fondo contemplara dos modalidades, plazos o periodos: “Plazo de Oferta” y
“Plazo de Proteccién de Capital”, los cuales seran previamente difundidos por
los medios establecidos en el contrato_celebrado entre la Distribuidora y los
accionistas del Fondo y cualquier otro medio que la Distribuidora defina, El

“Plazo de Proteccion de Capital” no podra iniciar antes de que finalice el “Plazo
de Oferta” y viceversa.

Modalidad 1: “Plazo de Oferta”

Consiste en el periodo de oferta del Fondo durante el cual se concentraran los
recursos de los inversionistas y que posteriormente seran el monto inicial del

“Plazo de Proteccion de Capital”. Este plazo termina al momento de iniciar la
Modalidad 2.
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Es_importante mencionar_que las érdenes de venta solicitadas durante este

periodo no tendran proteccién de minimo el 100% del capital v seran liquidadas

al precio de mercado del Fondo.

La fecha de inicio, duracién y fecha de término del “Plazo de Oferta” se daran a
conocer a mas tardar 3 dias naturales antes de la fecha de inicio y sera
ampliamente difundida a través de la red de sucursales que distribuyen este
Fondo, asi como a través del portal de internet de las redes en cuestion.

El “Plazo de Oferta” podra variar en duracién, este podra ser por ejemplo de una
semana (7dias), dos semanas (16 dias), un mes (30 dias), o incluso un plazo

mayor, dicha duracién sera ampliamente difundida.

Ejemplo: Si el Plazo_de Oferta tiene una duracién de 15 dias, el comunicado
establecera lo siguiente: El Plazo de Oferta para el Fondo sera de 15 dias,

iniciando el dia 16 de mayo de 2025 y finalizando el 30 de mayo de 2025.

i} Diay hora para la recepcion de 6rdenes

Las érdenes de compra-venta podran ser solicitadas todos los dias habiles.

El horario para solicitar 6rdenes de operacién es de las 8:30 hasta las 13:30
horas, hora del centro de México.

Sugerimos a los Inversionistas consultar con su Distribuidora su horario de
inicio de recepcién de 6rdenes.

La Sociedad Operadora y las Distribuidoras podran enviar las 6rdenes de sus
clientes con un margen de tolerancia de 15 minutos después de las 13:30
horas. Siempre y cuando las mismas se hayan recibido dentro del horario
indicado en el parrafo precedente.

En caso de modificaciones a los horarios del Fondo de Inversién por el cierre
anticipado de las Bolsas de Valores o S.D. Indeval, Institucién para el
deposito de valores, $.A. de C.V. se notificara a los inversionistas, al menos
3_dias habiles antes de tal efecto, a_ través de la pagina de Internet

www.samassetmanagement.com.mx.

No se recibiran érdenes fuera de los dias v horario establecidos, las mismas
deberan ser solicitadas nuevamente al dia habil siguiente _en el horario
establecido para la recepcién de drdenes.

i) Ejecucién de las operaciones

Las érdenes de compra-venta se ejecutaran el mismo dia de su solicitud.

El precio de liguidacién de compra y venta es el que se determind el dia de la
ejecucion y cuyo registro aparecerid en la bolsa de valores el dia habil
siquiente, o bien, en_ alguna sociedad que administre mecanismos
electrénicos de divulgacién de informacion de fondos de inversién,
autorizados por la Comisién y que haya sido contratado por el fondo de
inversién, con el diferencial que en su caso se aplique.

Ante condiciones desordenadas de mercado o compras o __ventas

significativas e inusuales de sus propias acciones, el Fondo podra aplicar al
precio _de valuacion de las acciones emitidas el diferencial respectivo, de
acuerdo con lo indicado en el punto 1 incise d), numeral vi) Pérdidas en

condiciones desordenadas de mercado, de este prospecto.

iii} Liquidacion de las operaciones

Las ordenes de compra-venta se liquidaran 48 horas habiles después de su
ejecucién.
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Se requiere que el inversionista cuente con fondos disponibles desde la fecha
en que ordene la operacion, ya sea en efectivo o en otro tipo de valores
{incluyendo acciones de fondos de inversién).

iv) Causas de la posible suspensidn de operaciones

Ante casos fortuitos o de fuerza mayor se podran suspender las operaciones
de compra y venta del Fondo. Asimismo, la CNBV podra suspender las
operaciones ante estas circunstancias o ante incumplimientos reiterados a

las disposiciones gque pudieran generar un quebranto a los accionistas. No
obstante, todas aquellas modificaciones en la operativa del Fondo se

divulgaran a_ _ través de la pagina de internet
www.samassetmanagement.com.mx.

Modalidad 2: “Plazo de Proteccién de Capital”

Cuando concluye el “Plazo de Oferta” inicia el “Plazo de Proteccién de Capital”,
en el cual el inversionista dnicamente podrd solicitar érdenes de venta
anticipadas totales o parciales. No se aceptaran compras de nuevos
Inversionistas, ni tampoco se podran realizar compras adicionales durante el
periodo comprendido en esta modalidad.

Es importante mencionar que las érdenes de venta anticipadas solicitadas antes
del vencimiento del “Plazo de Proteccién de Capital” no tendran proteccién de
minimo el 100% del capital y seran liquidadas al precio de mercado del Fondo.

Durante el “Plazo de Proteccién de Capital” y con la finalidad de cumplir con el
objetivo del Fondo de proteger minimo el 100% del capital inicial del inversionista
al_término_del “Plazo de Proteccion de Capital”, se considerarian ventas
significativas o inusuales todas aquellas que sean solicitadas durante el “Plazo
de Proteccién de Capital”, por lo que conforme a lo establecido con las politicas,
procedimientos y metodologia aprobadas, se podria aplicar un diferencial en el
precio de liquidacion de las operaciones de venta anticipada de las acciones del
Fondo con la finalidad de evitar que los inversionistas que permanecen asuman
una pérdida derivada del requerimiento de recursos de los clientes salientes. Lo
anterior, en términos de lo previsto en el articulo 15, fraccién I, de las

Disposiciones de caracter general a los fondos de inversién y a las personas que
les prestan servicio.

La fecha de inicio, duracién y fecha de término del “Plazo _de Proteccion de

Capital”, se daran a conocer a mas tardar un dia antes de la fecha de inicio, asi

como cualquier modificacion de estos y serd ampliamente difundida a través de

la red de sucursales que distribuyen este Fondo asi como a través del portal de
internet de las redes en cuestion.

El “Plazo de Proteccion de Capital” podra variar en duracién, este podra ser por
ejfemplo de por ejemplo: § afios (1,825 dias), 6 afios (2,190 dias), 7 afios (2.555
dias), dicha duracién sera ampliamente difundida.

Ejemplo: Si el Plazo de Proteccién de Capital tiene una duracién de 6 afios (2,190
dias). el comunicado establecera lo siguiente: El Plazo de Proteccicn de Capital
para el Fondo sera de 6 afios, iniciando el dia 02 de junio de 2025 y finalizando el
02 de junio de 2031.

Una vez que finalice el “Plazo de Proteccion de Capital”, el inversionista acepta
gue de forma automatica se vendan el total de sus acciones en el Fondo y que
con el importe resultante de la venta se compren acciones del Fondo STERGOB,
sin cargo de comisién por esta operacién de compra. (prospecto disponible para
consulta en www.samassetmanagement.com.mx, de acuerdo con la operativa
definida en la Modalidad 1 “Plazo de Oferta”. Con base en lo anterior, a partir de
que finalice el “Plazo de Proteccion de Capital”, el inversionista no requerira dar
instruccién alguna para gue sus recursos se pasen al citado Fondo STERGOB,
sino gue bastarad con que sus recursos hayan permanecido hasta el final del

58




“Plazo de Proteccion de Capital”. Los inversionistas del STERGOB, no seran
afectados por Ja compra resultante de la venta total de acciones de este Fondo.

Eiemplo: Si el Plazo de Proteccion de Capital finaliza el 02 de junio de 2031 las
ventas del Fondo se instruiran centralmente el 03 de junio de 2031, se ejecutaran
ese mismo dia y liquidaran 48 horas habiles después de su ejecucion, con el

importe que liguide de la venta, se instruiran centralmente las compras en el
STERGOB,

Fin Plazo de Proteccién de | 02 - junio -
Capital 2031
Ventas automaticas del | 03 - junio -
SAMCAP2 2031
Compras automadticas en el | 04 - junio -
STERGOB 2031

Al vencimiento del “Plazo de Proteccion de Capital” podra iniciar un nuevo
“Plazo de Oferta” con sus respectivas publicaciones vy avisos antes
mencionados en la Modalidad 1. Aquellos inversionistas que permanecieron

hasta el final del “Plazo de Proteccion de Capital” y que deseen participar en el
nuevo “Periodo de Oferta”, deberan solicitar la respectiva orden de compra

conforme a la Modalidad 1.

Se consideraran dias inhabiles los determinados anualmente por la CNBV. Dicha
informacién sera actualizada a mas tardar el mes de diciembre de cada afio, y
podrd ser _consultada a través de la pagina _de  Internet

www.samassetmanagement.com.mx.

i) Diay hora para la recepcion de 6rdenes

COMPRAS: No se podran solicitar 6rdenes de compra durante este periodo.

VENTAS ANTICIPADAS: Las 6rdenes de venta podran_ser solicitadas el

primer_dia habil de cada mes que comprenda el “Plazo de Proteccion de
Capital”,

VENTAS AL FINAL DEL “PLAZO DE PROTECCION DE CAPITAL”: Las

ordenes de venta no podran ser solicitadas de forma directa al Fondo. Estas
se realizaran_mediante la venta automatica de titulos del Fondo, como se

describe detalladamente en el antepeniultimo parrafo de la Modalidad 2.

El horario para solicitar 6rdenes de operacién es de las 8:30 hasta las 13:30
horas, hora del centro de México.

Sugerimos a los Inversionistas consultar con su Distribuidora su horario de
inicio de recepcién de érdenes.

La Sociedad Operadora y las Distribuidoras podran enviar las érdenes de sus
clientes con un margen de tolerancia de 15 minutos después de las 13:30

horas. Siempre y cuando las mismas se hayan recibido dentro del horario
indicado en el parrafo precedente.

En caso de modificaciones a los horarios del Fondo de Inversién por el cierre
anticipado de las Bolsas de Valores o S.D. Indeval, Institucion para el
deposito de valores, S.A. de C.V. se notificara a los inversionistas, al menos
3 _dias habiles antes de tal efecto, a través de la pagina de Internet
www.samassetmanagement.com.mx.
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No se recibiran é6rdenes fuera de los dias v horario establecidos, las mismas

deberan ser solicitadas nuevamente al dia habil siguiente en el horario
establecido para la recepcion de érdenes.

ii) Ejecucién de las operaciones

VENTAS ANTICIPADAS: Las érdenes se ejecutardn el mismo_dia de su
solicitud.

VENTAS AL FINAL DEL “PLAZO DE PROTECCION DE CAPITAL”: Las 6rdenes
se ejecutaran el mismo dia en que se realicen el proceso automatico de venta.

El precio de liquidacién de venta es el que se determiné el dia de la ejecucién
Yy cuyo registro aparecera en la bolsa de valores el dia habil siquiente, o bien,
en alguna sociedad que administre mecanismos electrénicos de divulgacién
de informacién de fondos de inversién, autorizados por la Comisién y que
haya sido contratado por el fondo de inversién, con el diferencial que en su
caso se aplique.

Ante condiciones desordenadas de mercado o compras o _ventas
significativas e inusuales de sus propias acciones, el Fondo podra aplicar al
precio de valuacién de las acciones emitidas el diferencial respectivo, de
acuerdo con lo indicado en el punto 1 inciso d), numeral vi) Pérdidas en
condiciones desordenadas de mercado, de este prospecto.

iii) Liquidacion de las operaciones

VENTAS ANTICIPADAS: Las ordenes se liguidaran 48 hrs después de su
ejecucion.

VENTAS AL FINAL DEL “PLAZO DE PROTECCION DE CAPITAL”: Las 6rdenes
se liguidaran 48 hrs después de su ejecucién.

Se requiere que el inversionista cuente con fondos disponibles desde la fecha
en gue ordene la operacién, ya sea en efectivo o en otro tipo_de valores

{incluyendo acciones de fondos de inversion).

iv) Causas de la posible suspensién de operaciones

TRIGESIMA CUARTA.- “Ajustes al Fondo SAMEME1

Se aprueba que el Fondo SAMEME1 modifique su Prospecto de Informacién al Pablico
Inversionista y Documento con Informacién Clave para la Inversién, en los que se incluyen
cambios relativos al objetivo y horizonte de inversion, régimen de inversién, riesgos asociados
a la inversidn, limites y politicas de tenencia por inversionista, costos, comisiones y
remuneraciones, valor en riesgo observado en el (ltimo afo, nimero de accionistas del Fondo,
fecha de autorizacién del prospecto y procedimiento para divulgar sus meodificaciones,
personas responsables de suscribir el prospecto y la cartera de inversion. Respecto del
régimen de inversién y riesgos asociados a la inversién, se aprueba que se realicen los
cambios marcados, que a continuacion se indican, en los siguientes apartados:

c) Régimen de inversion

El Fondo operara en los términos establecidos por los articulos 22 y 23 de la Ley de
Fondos de Inversion publicada en el Diario Oficial de !a Federacion el 4 de junio de
2001, modificada por el articulo trigésimo sexto del Decreto por el que se reforman,
adicionan y derogan diversas disposiciones en materia financiera y se expide la Ley
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para Regular las Agrupaciones Financieras publicado en el Diario Oficial de la
Federacion el 10 de enero de 2014, y las normas de caracter general expedidas por la
CNBYV, asi como por el presente Prospecto sujetandose a lo siguiente:

Con relacion a inversiones en los valores de renta variable que conforman la cartera
del Fondo detallados en el cuadro de pardmetros de inversién que aparece mas
adelante en esta seccién, se consideraran criterios de seleccidn como son rendimiento
esperado de los instrumentos y bursatilidad.

Con relacion a inversiones en los valores de deuda que conforman la cartera def Fondo
detallados en el cuadro de pardmetros de inversion que aparece mas adelante en esta
seccion, se seleccionaran aquellos que se ajusten mejor a los criterios de calificacion
de riesgo crediticio. Antes de realizar inversiones en estos valores, se revisaran las
condiciones de calidad crediticia del emisor y caracteristicas de la emisién, tasa de
interés y condiciones generales que se ajusten al régimen de inversién del Fondo. En
general, se dara mas importancia a valores que tengan mejor calidad crediticia y
caracteristicas deseables de emisién.

El Fondo podra adquirir valores o contratos conocidos como “commodities”,
cuya valuacion esta referida a materias primas (energéticas, metales preciosos,
agricolas y_metales industriales), denominados en moneda nacional ylo
extranjera a través de fondos de inversién, mecanismos de inversidn colectiva
como los ETF’s “Exchange Traded Fund” y/o TRAC’s, acordes con el régimen de

inversién y de conformidad con las disposiciones emitidas por el Banco de
México.

ACTIVOS OBJETO DE INVERSION % %

MINIMO | MAXIMO

DEL ACTIVO NETO

1. Valores de renta variable de emisores extranjeros, denominados
en moneda extranjera dentro de los cuales se incluyen:

b)

¢) Instrumentos financieros derivados con subyacentes
ligados a indices o valores de renta variable (futuros,
forwards, opciones y swaps) negociados en mercados
reconocidos o mercados extrabursatiles

d) Commodities

e) Valores listados en el SIC

Acciones
Valores a través de fondos de inversion o mecanismos de

inversion colectiva nacionales o extranjeros (ETF's y/o
TRAC's) 1% 100%

2. Valores de renta variable de emisores nacionales, denominados
en moneda nacional y/o extranjera dentro de los cuales se incluyen:

a)
b)

c)

Acciones
Valores a través de fondos de inversidon o mecanismos de
inversion colectiva nacionales o extranjeros (ETF's y/o
TRAC's)
Instrumentos financieros derivados con subyacentes
ligados a indices o valores de renta variable {futuros,

0% 25%
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forwards, opciones y swaps) negociados en mercados
reconocidos o mercados extrabursatiles
d) Commodities
e} Valores listados en el SIC
3. Activos objeto de inversion de deuda nacionales o extranjeros,
denominados en moneda nacional o extranjera, dentro de los
cuales se incluyen:
e) Valores emitidos o garantizados por los Estados Unidos
Mexicanos y/o emitidos por el Banco de México
f} Valores emitidos, aceptados o avalados por Instituciones
Bancarias nacionales o extranjeras, pagarés con
rendimiento liquidable al vencimiento, certificados de
deposito y titulos y/o Bonos Bancarios 0% 99%
g) Depésitos bancarios de dinero a la vista en entidades
financieras, inclusive del exterior
h) Valores de deuda a través de mecanismos de inversién
colectiva (como por ejemplo los ETF's y/o TRAC's)
f) Instrumentos financieros derivados con subyacentes
ligados a tasas de interés, o divisas (futuros, forwards,
opciones y swaps) negociados en mercados reconocidos o
mercados extrabursatiles
j) Operaciones de reporto.
k) Valores corporativos y bancarios
[} Valores listados en el SIC
4. Operaciones de reporto sobre valores permitidos 99%
5. Valores a través de mecanismos de inversién colectiva 0% 100%
nacionales o extranjeros (ETF’s y/o TRAC's) ? ?
6. Instrumentos financieros derivados. 10%
7. Valores Estructurados 15%
8. Valores respaldados por activos 15%
9. Valores de facil realizacion, y/o con vencimiento menor a tres 20%
meses ?
10. Valor en riesgo (horizonte de un dia)* 3.30%

* El VaR es calculado a través del modelo de simulacion histérica considerando 500
escenarios y se calcula con un nivel de confianza de 95% a dos colas y un horizonte
de un dia.
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)

Riesgos asociados a la inversién

i} Riesgo de mercado

Es aquel relacionado con la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo
que incidan sobre la valuacién de las posiciones, tales como movimientos de tasas
de interés, tipos de cambio e indices de precios, entre otros.

Por ei objetivo de inversién del Fondo el principal riesgo sera de renta variable por
maovimientos en el precio de acciones y/o indices de bolsas, a los tipos de cambio
del peso contra otras monedas y de tasa de interés. Es importante mencionar que
cuando el precio de los valores de renta variable en que invierte el Fondo sufra
variaciones a la baja, ante un movimiento de alza en tasas de interés o cuando el
tipo de cambio se aprecia, esto representaria disminuciones en el valor del
portafolio por lo que se tendria una disminucién en el precio de las acciones del
Fondo y por lo tanto en su rendimiento. El valor de la inversién en commodities
esta ligado al comportamiento del precio del subyacente, por lo que una baja
en_el precio de estos instrumentos representaria una disminucién en el valor

del portafolio. Por lo tanto, la exposicién al riesqo de mercado del Fondo es
alta.

Para controlar el riesgo de mercado se calcula diariamente diversas medidas de
riesgo como el Valor en Riesgo del Fondo, a través de escenarios histéricos de
todos los factores de riesgo que afectan el valor de los instrumentos financieros
incluyendo movimientos de precios, tasas de interés, tipos de cambio e indices de
precios, entre otros. La definicién de Valor en Riesgo es valida Gnicamente en
condiciones normales de mercado.

Para los efectos del parrafo anterior, se entendera por valor en riesgo a la
minusvalia o pérdida maxima que puedan tener los activos netos de un fondo de
inversién, con un nivel de confianza y en un periodo determinado, el cual se debera
calcular diariamente utilizando el "Modelo de Simulacién Histérica” que en todo
caso considere:

1. Un nivel de confianza del noventa y cinco por ciento a dos colas.
2. Un periodo de 500 escenarios histéricos.
3. Un horizonte temporal para el que se estime la minusvalia de un dia.

Con ello, se obtiene el valor de la cartera en cada escenario ¥ se determina cual es
la pérdida maxima que puede tener el Fondo en el horizonte de inversién y nivel de
confianza determinado. Asimismo, el Comité de Riesgos establece limites a las
operaciones con Derivados para mantener un adecuado nivel de riesgo de
mercado.

Al aplicar el “Modelo de Simulacion Histoérica”, no se hace ningin supuesto sobre
la distribucién de probabilidad de los cambios en los factores de riesgo,
simplemente se utilizan los cambios observados histéricamente para generar
escenarios para los factores de riesgo en los que se valorara cada una de las
posiciones en cartera. Se hace necesaria la definicion de una funcién de valoracién
fi(xi) para cada instrumento j, preferiblemente la misma que utiliza para el calculo
del valor de mercado y resultados de la posicién diaria. Esta funcién de valoracion
se aplicara en cada escenario para generar precios simulados de todos los
instrumentos en cada escenario utilizado.
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El valor en riesgo maximo y promedio observado por el Fondo durante el periodo

que comprende del 29 de junio de 2024 al 30 de junio de 2025 ha sido 1.86159%
y 1.60249% respectivamente.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100) que puede enfrentar el Fondo
en un lapso de un dia, es de $33.00 pesos por cada $1,000 pesos invertidos. (Este
dato es solo una estimacion y valido Unicamente en condiciones normales de
mercado, las expectativas de pérdida podrian ser mayores, incluso por ef monto
total de la inversidn realizada).

La exposicion al riesgo de mercado del Fondo es preponderantemente de
movimientos en los precios de las acciones y/o en los indices accionarios, el
siguiente riesgo méas importante sera el de tasa de interés.

Por lo tanto, la exposicion al riesgo de mercado del Fondo es muy alta.

TRIGESIMA QUINTA -“Ajustes al Fondo SAMEMEC

Se aprueba que el Fondo SAMEMEC modifique su Prospecto de Informacién al Pdblico
Inversionista y Documento con Informacién Clave para la Inversién, en los que se incluyen
cambios relativos al objetivo y horizonte de inversién, régimen de inversién, riesgos asociados
a la inversion, limites y politicas de tenencia por inversionista, costos, comisiones y
remuneraciones, valor en riesgo observado en el dltimo afio, personas que integran el Consejo
de Administracion y Director General, nimero de accionistas del Fondo, fecha de autorizacién
del prospecto y procedimiento para divulgar sus modificaciones, personas responsables de
suscribir el prospecto y la cartera de inversion. Respecto del régimen de inversién y riesgos
asociados a la inversion, se aprueba que se realicen los cambios marcados, que a
continuacién se indican, en los siguientes apartados:

c) Régimen de inversién

El Fondo operara en los términos establecidos por los articulos 22 y 23 de la Ley de
Fondos de Inversién publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 4 de junio de
2001, modificada por el articulo trigésimo sexto del Decreto por el que se reforman,
adicionan y derogan diversas disposiciones en materia financiera y se expide la Ley
para Regular las Agrupaciones Financieras publicado en el Diario Oficial de la
Federacion el 10 de enero de 2014, y las normas de carécter general expedidas por la
CNBV, asi como por el presente Prospecto sujetandose a lo siguiente:;

Con relacion a inversiones en los valores de renta variable que conforman la
cartera del Fondo detallados en el cuadro de parametros de inversién que aparece mas
adelante en esta seccidn, se consideraran criterios de seleccién como son rendimiento
esperado de los instrumentos y bursatilidad.

Con relacion a inversiones en los valores de deuda que conforman la cartera
del Fondo detallados en el cuadro de pardmetros de inversién que aparece mas
adelante en esta seccion, se seleccionaran aquellos que se ajusten mejor a los criterios
de calificacién de riesgo crediticio. Antes de realizar inversiones en estos valores, se
revisaran las condiciones de calidad crediticia de! emisor y caracteristicas de la
emision, tasa de interés y condiciones generales que se ajusten al régimen de inversion
del Fondo. En general, se dara mas importancia a valores que tengan mejor calidad
crediticia y caracteristicas deseables de emision.

El Fondo podra adquirir valores o contratos conocidos como “commodities”,

cuya valuacién esta referida a materias primas (energéticas, metales preciosos,

agricolas vy metales industriales), denominados en moneda nacional ylo

extranjera a través de fondos de inversién, mecanismos de inversiéon colectiva
como los ETF’s “Exchange Traded Fund” y/o TRAC’s, acordes con el régimen de
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inversion y de conformidad con las disposiciones emitidas por el Banco de
México.

ACTIVOS OBJETO DE INVERSION % %
MINIMO | MAXIMO

DEL ACTIVO NETO

1. Valores de renta variable de emisores extranjeros,
denominados en moneda extranjera dentro de los cuales se

incluyen:;
f) Acciones
g) Valores a través de fondos de inversion o
mecanismos de inversién colectiva nacionales o | 1% 100%

extranjeros (ETF’s y/o TRAC’s)

h) Commodities

i} Instrumentos financieros derivados con subyacentes
ligados a indices o valores de renta variable (futuros,
forwards, opciones y swaps) negociados en
mercados reconocidos o mercados extrabursatiles

j} _Valores listados en el SIC

2. Valores de renta variable de emisores nacionales,
denominados en moneda nacional y/o extranjera dentro de
los cuales se incluyen:

f) Acciones
g) Valores a través de fondos de inversion o
mecanismos de inversidon colectiva nacionales o | 0% 25%

extranjeros (ETF's y/o TRAC's)

h) Commodities

i} Instrumentos financieros derivados con subyacentes
ligados a indices o valores de renta variable (futuros,
forwards, opciones y swaps) negociados en
mercados reconocidos 0 mercados extrabursatiles

i) Valores listados en el SIC

3. Activos objeto de inversién de deuda nacionales o
extranjeros, denominados en moneda nacional o extranjera,
dentro de los cuales se incluyen:

m) Valores emitidos o garantizados por los Estados
Unidos Mexicanos y/o emitidos por el Banco de

México
n) Valores emitidos, aceptados o© avalados por
Instituciones Bancarias nacionales o extranjeras, | 0% 99%

pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento,
certificados de depdsito y titulos y/o Bonos Bancarios

o) Depositos bancarios de dinero a la vista en entidades
financieras, inclusive del exterior

p) Valores de deuda a través de mecanismos de
inversion colectiva (como por ejemplo los ETF’s y/o
TRAC's)

q} Instrumentos financieros derivados con subyacentes
ligados a tasas de interés, o divisas (futuros,
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f)

forwards, opciones y swaps) negociados en
mercados reconocidos o mercados extrabursatiles
r) Operaciones de reporto.
s) Valores corporativos y bancarios
f) Valores listados en el SIC

4. Operaciones de reporto sobre valores permitidos 99%

5. Valores a través de mecanismos de inversion colectiva
nacionales o extranjeros (ETF's y/o TRAC’s)

0% 100%

6. Instrurmentos financieros derivados. 10%

7. Valores Estructurados 15%

8. Valores respaldados por activos 15%

9. Valores de facil realizacion, y/o con vencimiento menor a
tres meses

20%

10. Valor en riesgo (horizonte de un dia)* 5.110%

* El VaR es calculado a través del modelo de simulacién histérica considerando 500
escenarios y se calcula con un nivel de confianza de 95% a dos colas y un horizonte
de un dia.

Riesgos asociados a la inversién

i) Riesgo de mercado

Es aquel relacionado con la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo
que incidan sobre la valuacién de las posiciones, tales como movimientos de tasas
de interés, tipos de cambio e indices de precios, entre otros.

Por el objetivo de inversion del Fondo el principal riesgo sera de renta variable por
movimientos en el precio de acciones y/o indices de bolsas, a los tipos de cambio
del peso contra otras monedas y de tasa de interés. Es importante mencionar que
cuando el precio de los valores de renta variable en que invierte el Fondo sufra
variaciones a la baja, ante un movimiento de alza en tasas de interés o cuando el
tipo de cambio se aprecia, esto representaria disminuciones en el valor del
portafolio por lo que se tendrfa una disminucién en el precio de las acciones del
Fondo y por lo tanto en su rendimiento. El valor de la inversién en commodities
esta ligado al comportamiento del precio del subyacente, por lo que una baja

en el precio de estos instrumentos representaria una disminucion en el valor
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del portafolio. Por lo tanto, la exposicién al riesgo de mercado del Fondo es
alta.

Para controlar el riesgo de mercado se calcula diariamente diversas medidas de
riesgo como el Valor en Riesgo del Fondo, a través de escenarios histéricos de
todos los factores de riesgo que afectan el valor de los instrumentos financieros
incluyendo movimientos de precios, tasas de interés, tipos de cambio e indices de
precios, entre otros. La definicién de Valor en Riesgo es valida Gnicamente en
condiciones normales de mercado.

Para los efectos del parrafo anterior, se entendera por valor en riesgo a la
minusvalia o pérdida maxima que puedan tener los activos netos de una fondo de
inversion, con un nivel de confianza y en un periodo determinado, el cual se debera
calcular diariamente utilizando el "Modelo de Simulacién Histérica” que en todo
caso considere:

1. Un nivel de confianza del noventa y cinco por ciento a dos colas.
2. Un periodo de 500 escenarios histéricos.
3. Un horizonte temporal para el que se estime la minusvalia de un dia.

Con ello, se obtiene el valor de Ia cartera en cada escenario y se determina cual es
la pérdida maxima que puede tener el Fondo en el horizonte de inversién y nivel de
confianza determinado. Asimismo, el Comité de Riesgos establece limites a las
operaciones con Derivados para mantener un adecuado nivel de riesgo de
mercado.

Al aplicar el “Modelo de Simulacion Histérica”, no se hace ningun supuesto sobre
la distribucion de probabilidad de los cambios en los factores de riesgo,
simplemente se utilizan los cambios observados histéricamente para generar
escenarios para los factores de riesgo en los que se valorard cada una de las
posiciones en cartera. Se hace necesaria la definicién de una funcién de valoracién
fi(xi) para cada instrumento j, preferiblemente ia misma que utiliza para el calculo
del valor de mercado y resultados de la posicién diaria. Esta funcion de valoracion
se aplicara en cada escenario para generar precios simulados de todos los
instrumentos en cada escenario utilizado.

El valor en riesgo maximo y promedio observado por el Fondo durante el periodo

que comprende del 29 de junio de 2024 al 30 de junio de 2025 ha sido 1.82661%
¥ 1.67091% respectivamente.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100) que puede enfrentar el Fondo
en un lapso de un dia, es de $51.10 pesos por cada $1,000 pesos invertidos. (Este
dato es solo una estimacién y vélido Gnicamente en condiciones normales de
mercado, las expectativas de pérdida podrian ser mayores, incluso por el monto
total de la inversion realizada).

La exposicién al riesgo de mercado del Fondo es preponderantemente de
movimientos en los precios de las acciones y/o en los indices accionarios, el
siguiente riesgo mas importante ser4 el de tasa de interés.

Por lo tanto, la exposici6n al riesgo de mercado del Fondo es muy alta.”
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TRIGESIMA SEXTA.- ‘Ajustes a los Fondos SMX-90, SMX-80, SMX-70, SMX-60 y SMX-50

Se aprueba que los Fondos SMX-90, SMX-80, SMX-70, SMX-60 y SMX-60, modifiquen su
Prospecto de Informacion al Pablico Inversionista (los cuales ya no contaran con Prospecto
Genérico y Prospecto Especifico, sino que el Prospecto estara integrado en un solo
documento) y Documento con Informacion Clave para la Inversion, en los que se incluyen
cambios relativos a ta inclusion y eliminacion de series y clases accionarias, objetivo y
horizonte de inversion, politicas de inversién, régimen de inversién, participacién en
instrumentos financieros derivados, valores estructurados, certificados bursatiles fiduciarios o
valores respaldados por activos, estrategias temporales de inversion, riesgos asociados a la
inversion, rendimientos, posibles adquirientes, politicas para la compraventa de acciones,
montos minimos, plazo minimo de permanencia, limites y politicas de tenencia por
inversionista, prestadores de servicios, costos, comisiones y remuneraciones, organizacién y
estructura del capital, estrategias temporales de inversion, Consejo de Administracion,
estructura del capital y accionistas, nimero de accionistas del Fondo, nimero de los
inversionistas que posean mas del 30% de una serie, 0 bien mas del 5% del capital social,
régimen fiscal, fecha de autorizacién del prospecto y procedimiento para divulgar sus
modificaciones y la cartera de inversién. Respecto del régimen de inversion, riesgos asociados
a la inversion y politicas para la compraventa de acciones, se aprueba que se realicen los
cambios marcados, que a continuacidn se indican, en los siguientes apartados:

c) Régimen de inversién

Los Fondos operaran en los términos establecidos por los articulos 22 y 23 para
los Fondos de Inversién de Renta Variable y para los Fondos de Inversion en

Instrumentos de Deuda en los establecido en los articulos 24 y 25 de la Ley de
Fondos de Inversién publicada en el Diario Oficial de la Federacién el 4 de junio
de 2001, modificada por el articulo trigésimo sexto del Decreto por el que se
reforman, adicionan y deroqan diversas disposiciones en materia financiera y se
expide la Ley para Reqular las Agrupaciones Financieras publicado en ¢l Diario
Qficial de la Federacién el 10 de enero de 2014, y las normas de caracter general
expedidas por la CNBV, asi como por el presente Prospecto sujetindose a lo

Con relacion a inversiones en los valores de renta variable que conforman la
cartera de los Fondos SMX-60. SMX-70, SMX-80 y SMX-90 detallados en el cuadro
de parametros de inversidn que aparece mas adelante en esta seccién, _se
consideraran criterios de seleccion como son rendimiento esperado de los
instrumentos y bursatilidad.

Con relacién a inversiones en los valores de deuda que conforman la
cartera de los Fondos SMX-50, SMX-60, SMX-70, SMX-80 y SMX-90 detallados en
el cuadro de parametros de inversién que aparece mas adelante en esta seccion,
se seleccionaran agquellos que se ajusten mejor a los criterios de calificacién de
riesgo crediticio. Antes de realizar inversiones en estos valores, se revisaran las
condiciones de calidad crediticia del emisor y caracteristicas de la emisién, tasa
de interés y condiciones generales gue se ajusten al régimen de inversion del

Fondo. En general, se dara mas importancia a valores que tengan mejor calidad
crediticia y caracteristicas deseables de emision.

El Fondo podra adquirir valores o contratos conocidos como

“commodities”, cuya valuacion esta referida a materias primas {energéticas,
metales preciosos, agricolas y metales industriales), denominados en moneda
nacional y/o extranjera a través de fondos de inversién, mecanismos de inversion
colectiva como los ETF’s “Exchange Traded Fund” y/o TRAC’s, acordes con el

régimen de inversion y de conformidad con las disposiciones emitidas por el
Banco de México,

Respecto a las inversiones en Fondos de Inversién y/o ETF’s, el Fondo invertira
preferentemente en fondos de inversién administrados por el Grupo al cual
pertenece la Sociedad Operadora, en caso _de que el fondo y/o ETF sea
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administrado por una Operadora externa, la decision_de inversion se apegara a
las_politicas de seleccién que a nivel global aplica el Grupo. El Fondo de
Inversién y/o ETF, asi como su Operadora deberan ser autorizados a nivel Global
por el Grupo al cual pertenece la Operadora.

Para la adquisicidon de valores emitidos por fondos de inversién o mecanismos
de inversion colectiva (ETF’s) nacionales o extranjeros, previamente se revisaran

sus caracteristicas en términos generales para que sean acordes con el régimen
de inversion, riesqo y categoria del Fondo.

En_caso de cambios en el régimen de inversién de los citados fondos de
inversién o mecanismos de inversién colectiva (ETF’s), se revisard que los
cambios sean acordes con el régimen de inversién del Fondo y en caso contrario,

se venderian los valores respectivos, en las mejores condiciones posibles para
el Fondo.

Se entiende por valores extranjeros en términos del presente Prospecto
aquellos que:

a) Se encuentren inscritos, autorizados o regulados para su venta al publico en
general por las Comisiones de Valores u organismos equivalentes de los
Estados gue sean miembros del Consejo de la Organizacion Internacional de

Comisiones de Valores (“10SCO” por sus siglas en inglés) o que formen parte

de la Unién Europea, y que se distribuyan en cualquiera de los paises
miembros de dicho Consejo, incluyendo:

* Valores emitidos por los gobiernos (inclusive aquellos locales,
municipales o sus equivalentes) de esas naciones.

» Valores emitidos por fondos de inversién o mecanismos de_inversion
colectiva.

* Valores emitidos por los bancos centrales (incluido el Banco Central
Europeo).

» Valores listados en el SIC o en otros mercados y bolsas de valores

b) Sean emitidos por instituciones y organismos internacionales de caracter
financiero a los que los Estados Unidos Mexicanos pertenezca.

c) Se encuentren inscritos, autorizados o requlados. para su venta al publico
en general, en los Estados que conforman la Alianza del Pacifico. siempre y
cuando se negocien a través de las bolsas de valores mexicanas cuando

estas_tengan suscritos con_las bolsas de valores de dichos Estados,
acuerdos para facilitar el acceso a sus sistemas de negociacion.

El Fondo podra invertir hasta en un 40% de su activo neto en valores emitidos
por sociedades del mismo consorcio empresarial al que pertenece la Operadora,

siempre y cuando se cumpla con lo establecido en las disposiciones de caracter
general aplicables a los fondos de inversién y a las personas que les prestan

servicios vigentes emitidas por la CNBV.

La calificaciéon de los valores en los que invierta el Fondo que no sean deuda

soberana, debera ubicarse al momento de su adquisicion principalmente dentro

de los 2 primeros niveles de la calificacion en escala local otorgada por alguna
agencia calificadora, (Ejemplo: mxAAA hasta mxAA) v de forma complementaria

previa autorizacion del Comité de Riesgos en valores con calificacion minima de
mxBB. Cuando existan degradaciones en la calificacion de riesgo de crédito de

los instrumentos de inversién que se mantengan en la cartera y dicha calificacion
sea menor a “mxBB-", el Fondo evaluara {a necesidad de vender la posicion

69



inmediatamente o bien manteneria hasta que las condiciones del mercado no
afecten al Inversionista.

El plazo de las operaciones de reporto y/o préstamo de valores, incluyendo sus
prorrogas, debera vencer a mas tardar el dia habil anterior a la fecha de
vencimiento de los valores objeto de la operacién de que se trate. Los activos
objeto de inversion_de dichas operaciones deberan ser acorde a los

mencionados en el régimen de inversién. Para las operaciones de reporto el
precio y premio convenido en dichas operaciones podra denominarse libremente
en moneda nacional, divisas autorizadas o en UDIS, con independencia de la
denominacién de los activos objeto de inversién. Para las operaciones de
préstamo de valores el premio convenido en dichas operaciones podra
denominarse libremente en moneda nacional, divisas autorizadas o en UDIS, con
independencia_de la denominacién de los activos objeto de inversion.
Tratandose de operaciones con personas distintas a Entidades en las que la
moneda en la que se denomine el premio sea diferente a la de las Acciones y los
Valores, las Entidades seridn responsables de gquardar constancia del
consentimiento de la contraparte para celebrar las operaciones en estos
términos. Los calculos se hardn con la férmula de afio comercial de trescientos
sesenta dias y nimero de dias efectivamente transcurridos.

Las operaciones de reporto y préstamo de valores tinicamente se celebraran con
contrapartes aprobadas previamente en los comités correspondientes de la
Operadora de Fondos. Por politica del area de riesgos, se realizan operaciones
con contrapartes financieras que se ubiquen principalmente dentro de los 2
primeros niveles de la calificacion otorgada por alguna agencia calificadora de
valores (Ejemplo: mxAAA 6 mxAA) y de forma complementaria en contrapartes
con calificacién mxA en_escala local. Para_la seleccién de contrapartes para
operativa de reporto y préstamos de valores, se realiza un analisis cuantitativo
enfocado a calidad crediticia, asi como una_revisién_cualitativa de cada
institucion.

Se determina_un requerimiento_minimo del 10% en valores de facil

realizacién y/o con vencimiento menor a 3 meses, que debera mantener el Fondo
para afrontar las salidas potenciales de recursos o para hacer frente a las

obligaciones contraidas.

DEL ACTIVO NETO

ACTIVOS OBJETO DE
INVERSION

% Minimo

% Maximo

SMX-20

SMX-80

SMX-70

SMX-60

SMX-50

SMX-90

SMX-80

SMX-70

SMX-60

SMX-50

1. Activos Objeto de Inversién
de Renta Variable nacionales
y/o extranjeros denominados en
moneda nacional y/o extranjera
incluyendo:

a) Acciones

b) Valores de renta variable a
través de fondos de
inversion y/o mecanismos
de inversion  colectiva
(ETF's)

¢) Commodities

1%

1%

1%

1%

nfa

85%

65%

45%

10%

n/a
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d) Certificados Bursatiles
Fiduciarios (ver detalle en
inciso 7).

e) Operaciones de préstamo
de valores

2. Activos Objeto de Inversién
de Deuda nacionales vy/o
extranjeros, denominados en
moneda nacional y/o extranjera,
dentro de los cuales se
incluyen:

a) Valores emitidos 0
garantizados por los
Estados Unidos Mexicanos
y/o emitidos por el Banco de
México

b) Valores emitidos, aceptados
0 avalados por Instituciones
Bancarias, Pagarés con
rendimiento liquidable al
vencimiento, certificados de
deposito, y titulos y/o Bonos
Bancarios

¢) Depoésitos bancarios de
dinero a la vista en
entidades financieras,
inclusive del exterior

d) Vaiores Corporativos
{colocados mediante oferta
publica)

e} Valores de deuda a través
de fondos de inversién y/o
mecanismos de inversion
colectiva (ETF's)

f) Operaciones de reporto y/o
préstamo de valores

15%

35%

55%

90%

100%

99%

99%

99%

99%

100%

3. Valores a través de fondos de
inversion,

80%

80%

80%

80%

80%

4. Valores a través de
mecanismos de  inversion
colectiva nacionales 0
extranjeros (ETF’s)

80%

70%

60%

50%

40%

5. Valores Estructurados

10%

10%

10%

10%

10%

6. Valores Respaldados por
activos

10%

10%

10%

10%

10%

7. Certificados  Bursatiles
Fiduciarios, dentro de los
cuales se incluyen:

a) inmobiliarios
b} De desarrolio
c) Indizados

d) Hipotecarios

20%

15%

10%

5%

n/a
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e) De inversién en energia
e infraestructura

f) De proyectos de inversion

Q)
Burséatiles

permitidos

Disposiciones de  caracter
general aplicables a las
emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de

valores.

Otros Certificados
Fiduciarios
por las

8. Valores denominados en
Moneda Nacional

50% [60% |70% [80% [100%

9. Valores de facil realizacion
y/fo con vencimiento menor a|10% |[10% [10% |[10% |10%

tres meses

10. Valor en Riesgo (horizonte

de 1 dia)*

*El VaR es calculado a través del modelo de simulacién histérica
considerando 500 dias y se calcula con un nivel de confianza de 95% a dos colas
y un horizonte de 1 dia.

Todos los parametros anteriores se ajustaran a los limites establecidos en las
disposiciones vigentes aplicables.

Los porcentajes de inversidon se computaran diariamente con relacion al activo
neto de cada Fondo registrado el dia en_gue se verifiqguen dichos cémputos.

Los valores que no se ajusten a los porcentajes minimos y maximos establecidos
por cada Fondo, y los excesos y defectos relativos deberan ser corregidos a mas

tardar al dia habil siguiente en que se presenten.

1) Participacion en instrumentos financieros derivados, valores estructurados,
certificados bursatiles fiduciarios o valores respaldados por activos

Los Fondos SMX-50, SMX-60, SMX-70, SMX-80 y SMX-90 no_invertiran en
instrumentos financieros derivados.

Los Fondos SMX-60, SMX-70, SMX-80 y SMX-90 podran invertir en valores
estructurados con o sin obligacién de pago de principal o intereses, el fondo
SMX-50 podra invertir en valores estructurados con obligacién de pago de
principal y un rendimiento minimo determinado, emitidos por fideicomisos,
entidades financieras o cualquier sociedad gue conforme a las _leyes se
encuentre facultada para tal efecto, cuyo rendimiento y en su caso, pago del
principal_se encuentre referido al comportamiento de uno o varios activos
subyacentes acordes con el régimen de inversién y de conformidad con las
disposiciones emitidas por la CNBV y ¢l Banco de México. El plazo de los
valores estructurados sera consistente con el objetivo del _Fondo que
corresponda; en los Fondos discrecionales, pueden ser de corto, mediano y
largo plazo.

Al invertir en notas estructuradas con obligacién de pago de principal se tiene
el riesgo de que el rendimiento sea cercano a cero, sila proteccién de capital
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es inferior al 100%. se arriesga una parte o la totalidad del capital y de los

intereses. Adicionalmente se tiene el riesgo de crédito que se explica mas
adelante.

Los Fondos SMX-50, SMX-60, SMX-70, SMX-80 y SMX-90 podran invertir en

valores respaldados por activos cuya fuente de padqo proviene de los
recursos, rendimientos o ingresos generados por un conjunto de activos

financieros que tienen flujos de pago determinados o determinables 0, en su
caso, por cualquier activo destinado al cumplimiento del pago de la emision,

que otorgan el derecho a recibir flujos de efectivo en un plazo determinado o,
en su caso, el derecho a la propiedad o titularidad de los referidos activos
financieros_acordes con el régimen de inversién y de conformidad con las
disposiciones emitidas por la CNBV y el Banco de México.

El principal riesgo de los instrumentos respaldados por activos reside en los
movimientos de mercado que se producen por el subyacente gue respalda
cada estructura. En la medida en que se deterioren dichos activos se ve
afectado directamente el valor de la cartera y en consecuencia se afecta el
precio del Fondo.

El Fondo SMX-50 no invertird en certificados bursatiles fiduciarios, sin
perjuicio de aquellas emisiones respaldadas por activos aprobadas por el

presente regimen de inversion y definidas en este inciso, cuya via de emisién
sea a través de fideicomisos.

Los Fondos SMX-60, SMX-70. SMX-80 y SMX-90 podran invertir en
certificados bursatiles fiduciarios que incorporen v representen alguno o
algunos de los derechos siguientes: el derecho a una parte del derecho de
propiedad o de la titularidad sobre bienes o derechos afectos en fideicomiso;

el derecho a una parte de los frutos, rendimientos y, en n_su ¢aso, al valor
residual de los bienes o derechos afectos con ese proposito en fideicomiso;
el derecho a una parte del producto que resulte de la venta de los bienes o
derechos que formen el patrimonio fideicomitido; en su caso, el derecho de
recibir el pago de capital, intereses o cualquier otra cantidad.

El Fondo podra invertir en Certificados Bursatiles Fiduciarios inmobiliarios,
de desarrollo, indizados, hipotecarios, de inversién en energia _e
infraestructura, de proyectos de inversién, definidos por la Ley del Mercado

de Valores y las Disposiciones aplicables a las emisoras de valores Yy a otros
participantes del mercado de valores, de la siquiente forma:

¢ Certificados Bursatiles Fiduciarios __de Desarrollo: certificados
emitidos por fideicomisos cuyos recursos de la emision se destinen a
la_inversién en acciones, partes somales o el flnancmmlento de

sociedades mexicanas, ya sea directa o indirectamente, a a través de

varios vehiculos de inversion.

+ Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios: certificados emitidos
por_fideicomisos cuyos recursos de la emision se destinen a la
inversién en inmuebles para su desarrollo, comercializacion o
administracién, en sociedades que lleven a n a cabo dichas inversiones,

o _en titulos o derechos de cualquier tipo sobre dichos bienes
inmuebles, o una combinacion de cualquiera de las anteriores.

» Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados: certificados emitidos
por fideicomisos gue representen derechos respecto de valores,
bienes, instrumentos financieros derlvados u_otros activos que
busquen replicar el comportamiento de uno o mas indices, activos
financieros o parametros de referencia.
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» Certificados Bursatiles Fiduciarios _de Inversién en _Energia e
Infraestructura: certificados emitidos por fideicomisos de inversion en
energia e infraestructura que sean constituidos de conformidad con
las disposiciones fiscales aplicables, cuyos recursos de la emision se
destinen a la inversién directa o indirecta en sociedades, proyectos o
activos de energia o infraestructura.

» Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion:
certificados cuvos recursos de la emisién se destinen a financiar
proyectos, asi como a la inversién en acciones, partes sociales o al
financiamiento de sociedades, ya sea directa o indirectamente a través
de uno o varios vehiculos de inversion.

 Certificados Bursatiles Fiduciarios Hipotecarios: certificados emitidos
por_fideicomisos cuyos recursos de la _emisién_se destinen a la
adquisicion de, y la inversion en, Portafolios Hipotecarios, ya sea
directa o indirectamente a través de Vehiculos Subyacentes.

Asimismo, el Fondo podra invertir en otros Certificados Bursatiles

Fiduciarios gque sean permitidos por las Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros_participantes del mercado de

valores.

El riesgo asociado a los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo,
Inmobiliarios, Indizados, de Inversién en Energia e Infraestructura, de
Proyectos de Inversion e Hipotecarios esta ligado directamente al desempefio
de los activos subyacentes correspondientes a cada certificado,

Los certificados bursatiles fiduciarios no tienen especificada una tasa de
interés o rendimiento garantizado v solo otorgan_derechos sobre los
rendimientos gue pueda generar el activo subyacente, asi como a los
ingresos que puedan generarse por la disposicién de dichos activos. En
consecuencia, estos rendimientos son variables, es decir, el riesqo asociado

a_estos instrumentos es similar al que tienen las acciones.

Adicional al riesgo implicito de los valores y carteras subyacentes de estos

vehiculos, la inversién en_instrumentos emitidos a través de fideicomisos
como pueden ser valores respaldados por activos o estructurados conlleva

riesgos adicionales por la entidad a cargo del control fiduciario y_en su ¢aso
del administrador de los activos subyacentes. De manera similar, existe un
riesgo por la gestién de los ETFs y TRACs por depender de las Gestoras
responsables de las emisiones, razén por la cual estos vehiculos deben de
cumplir con un proceso de due dilligence.

i) Estrategias temporales de inversién

Los Fondos prevén realizar estrategias temporales de inversion distintas a
las sefialadas en su régimen de inversion, ante condiciones de alta volatilidad
en los mercados financieros, o bien de incertidumbre econémica o politica.

De presentarse alguna de las condiciones anteriores, se podra decidir la
aplicacién de estas estrategias temporales, que en todo caso podran consistir
para los fondos SMX-60, SMX-70, SMX-80 y SMX-90 en_aumentar su
participacién en deuda y para el fondo SMX-50 en disminuir la duracién, para
evitar o disminuir potenciales minusvalias en los precios de los Activos
Obijeto de Inversién que integran el Fondo de Inversion,

El Fondo. de ser el caso, hara del conocimiento de sus accionistas las
estrateqias temgora_les de inversion que adopten, a través de su estado de
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d)

cuenta, de los medios acordados en el contrato con las Sociedades
Distribuidoras y en la pagina de Internet www.samassetmanagement.com.mx,
en los que se describira la estrategia a implementar y los motivos de su
adopcion.

En caso de que la composicién de Activos Objeto de Inversién del Fondo se
ubigue en alguna categoria o especializacién distinta de aquella establecida
en el presente Prospecto, por un periodo igual o mayor a 90 {noventa) dias
naturales, debera solicitar a la CNBV las modificaciones pertinentes al
referido Prospecto, previo acuerdo del Consejo de Administracion.

El_Fondo de Inversién debera solicitar a la CNBV las _modificaciones
pertinentes en el presente Prospecto previo acuerdo del Consejo de
Administracién cuando la composicion de Activos Objeto de Inversién, en un
periodo de 180 (ciento ochenta) dias naturales se ubique por mas de 90
{noventa) dias naturales en alguna especializacién distinta a la prevista en el
Prospecto. Lo anterior, sin perjuicio de dar los avisos correspondientes a la
CNBV y a los accionistas, asi como de las sanciones que, en su caso resulten
aplicables.

Riesgos asociados a la inversién

El principal riesgo es de mercado, ante la volatilidad que pudieran presentar los
mercados de tasas de interés, renta variable y/o tipo de cambio considerando la
exposicion a dichos mercados en el régimen de | inversion de cada Fondo, como
se detalla mas adelante. El inversionista debe tener en cuenta que los

movimientos de baja en el_precio de las acciones o indices accionarios, la

apreciacion del tipo de cambio y/o alzas en las tasas de interés de los valores de
deuda, afectan negativamente al valor del Fondo del que se trate; por el contrario,

ante un alza en el precio de las acciones o indices accionarios depreciacién del
tipo de cambio, y/o baja en tasas de interés de los valores
Fondo del que se trate se vera beneficiado.

de deuda, al valor del

El riesqgo de crédito se encuentra acotado dadas las politicas de selecciéon de
contrapartes y emisores bancarios con las mejores calificaciones crediticias.

La administracién integral de riesgos se rige sequn los siguientes principios:

. Participacién de la Alta Direccién en la toma de riesgos: Se involucra la Alita
Direccion_a través de los Comités de Riesgos y el Consejo _de

Administracion en la definicion de la exposiciéon maxima al riesqo.

Independencia de Funciones: El establecimiento de funciones separadas de

gestién y control de riesgos proporciona independencia en la valuacion de
posiciones y en el control y andlisis de riesqos, evitando conflictos de

interés entre la_operacion, el registro y el control de riesgos de las
operaciones.

. Asignacién de Funciones y Responsabilidades: Cada funcién o puesto que
impligue la toma de riesgos tiene definido con claridad los tipos de

actividades, procedimientos a sequir vy limites a los riesgos que puede

incurrir.

. Seguimiento y control de Posiciones: El proceso de gestién integral de
riesqgos analiza las posiciones de riesgo actuales y previstas, y la compara

con_una_ estructura de limites establecidos por el Consejo de
Administracion. Ademas, exige la evaluacién de las implicaciones de todos

los riesgos y [a toma de decisiones orientadas a la modificacién de los
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limites establecidos si estos no estan en consonancia con la filosofia de
riesqo.

Al adquirir valores objeto de inversién, incluyendo los valores estructurados,
titulos fiduciarios y valores respaldados por activos, los Fondos enfrentan
distintos tipos de riesgo: los riesqos discrecionales en los que se encuentran
riesgo de mercado, riesgo de liquidez v riesqo de crédito: v riesgos no

discrecionales en los gue se encuentran el riesgo operativo, tecnolégico y legal.

Independientemente de que se trate de un fondo de inversién de renta variable o
en instrumentos de deuda, de su objetivo, categoria o calificacidn, siempre existe
la posibilidad de perder los recursos invertidos en los Fondos. A continuacién,
realizamos una descripcidn de los diferentes tipos de riesgos:

i) Riesgo de mercado

Es aquel relacionado con la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que
incidan sobre la valuacién de las posiciones, tales como tasas de interés, tipos de
cambio e indices de precios, entre otros.

Para los Fondos de renta variable SMX-60, SMX-70. SMX-80 y SMX-90, el
riesqo _serd sobre los movimientos de los mercados de tasa de interés
mercados de renta variable y/o tipo de cambio, considerando el régimen de
inversién de cada uno. Es importante mencionar qtuie, ante un movimiento de
alza en las tasas de interés, y/o la baja en el precio de las acciones o indices
accionarios, y/o la apreciacion del tipo de cambio, representaria
disminuciones en el valor del portafolio del Fondo del que_se trate. Por el
contrario, una baja en las tasas de_interés, yl/o el alza en el precio de las
acciones y/o_indices accionarios y/o depreciacién_del tipo de _cambio,
representaria_un aumento en el valor del portafolio. Los ETF’s apalancados
estan disefiados para obtener el doble o triple del retorno diario de su
subyacente, por lo tanto, se debe considerar que los riesqos de mercado se
incrementan en la misma medida {estos instrumentos deberan cumplir con
las caracteristicas mencionadas en el apartado de b) Politicas de Inversion).
El valor de la inversién en commodities esta ligado al comportamiento del
precio del subyacente, por lo que una baja_en_el precio de de estos
instrumentos, representaria una disminucién en el valor del portafolio.

Para el Fondo de deuda SMX-50, el riesqo de mercado principal sera
de tasas de interés. Es importante mencionar que un movimiento de alza en
tasas, representarian disminuciones en el valor del portafolio. Por el

contrario, una baja en las tasas de interés representaria un_aumento en el
valor del portafolio.

Por lo tanto, el régimen de inversién de cada Fondo definira el nivel de riesgo
de cada uno, como se muestra la siquiente tabla:

Fondo Principal Riesgo de Mercado Riesgo *

SMX-50 | Mercado de Renta Variable y Tasa de | Muy alto
Interés

SMX-60 | Mercado de Renta Variable y Tasa de Muy alto
Interés

SMX-70 | Mercado de Renta Variable y Tasa de | Muy alto
interés
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Mercado de Renta Variable y Tasa de
Interés

Muy alto

Mercado de Tasas de Interés Moderado a

alto

* El riesgo de cada fondo esta en funcion del objetivo, estrategia
ylo calificacién de las mismas.

Por ser un Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda, el Fondo
SMX-50 tendra una calificacion de volatilidad de “mxS4” en escala de Fitch
Ratings, lo gue representa moderada a alta volatilidad en sus rendimientos y
por lo tanto un perfil de riesgo moderado a alto.

La calificadora Fitch determina la calificacién de cada Fondo de Inversion
de deuda en el mercado utilizando los siguientes niveles:

ESCALA DESCRIPCION

RATINGS

FITCH

S1: Sensibilidad muy
baja al riesgo de
mercado.

Se considera que los fondos calificados en ‘S1’
tienen

una sensibilidad muy baja al riesgo de mercado.

S2: Sensibilidad baja al
riesgo de mercado

Se considera que los fondos calificados en ‘'S2’
tienen una

sensibilidad baja al riesgo de mercado.

S3: Sensibilidad
moderada al riesgo de
mercado

Se considera que los fondos calificados en 'S3’
tienen

una sensibilidad moderada al
mercado.

riesgo de

S4: Sensibilidad
moderada a alta al
riesgo de mercado

Se considera que los fondos calificados en 'S4’

tienen una sensibilidad moderada o "moderada
a alta" al riesgo de mercado.

S5: Sensibilidad alta al
riesgo de mercado

Se considera que los fondos calificados en ‘S5’
tienen una

sensibilidad alta al riesgo de mercado.

S6: Sensibilidad muy
alta al riesgo de
mercado

Se considera que los fondos calificados en ‘S6’
tienen una

sensibilidad muy alta al riesgo de mercado.

Para controlar el riesqo de mercado_se calcula diariamente diversas
medidas de riesgo como el Valor en Riesqo de cada fondo a través de
escenarios histéricos de todos los factores de riesgo que afectan el valor de
los instrumentos financieros incluyendo movimientos de e precios, tasas de

interés, tipos de cambio e indices de precios. entre otros. La La definicién de
Valor en Riesqo es vilida unicamente en condiciones normales de mercado.
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Para los efectos del parrafo anterior, se entendera por valor en riesgo a la
minusvalia o pérdida maxima que puedan tener los activos netos de un fondo
de inversién, con un nivel de confianza y en un periodo determinado, el cual
se debera calcular diariamente utilizando el “Modelo de Simulacién Histérica”

que en todo caso considere:

1. Un nivel de confianza del noventa y cinco por ciento a dos colas.

2. Un periodo de 500 escenarios histéricos.

3. _Un horizonte temporal para el que se estime la minusvalia de un dia.

Con ello, se obtiene el valor de la cartera en cada escenario y se

determina cual es la pérdida maxima que puede tener cada Fondo en el
horizonte de inversién y nivel de confianza determinado.

Al aplicar el “Modelo de Simulacién Histérica”, no se hace ningtn
supuesto sobre la distribucién de probabilidad de los cambios en los factores
de riesgo, simplemente se utilizan los cambios observados histéricamente
para generar escenarios para los factores de riesqo en los que se valorara
cada una de las posiciones en cartera. Se hace necesaria la definicién de una
funcién de valoracién fj(xi) para cada instrumento |, preferiblemente la misma
gue utiliza para el calculo del valor de mercado y resultados de la posicién
diaria. Esta funcién de valoracién se aplicara en cada escenario para generar
precios simulados de todos los instrumentos en cada escenario utilizado.

El valor en riesqo maximo y promedio observado por cada Fondo durante el
periodo que comprende del 30 de junio de 2024 al 30 de junio de 2025 es:

Fondo Maximo Promedio
SMX-50 0.3014% 0.2053%
SMX-60 0.2579% 0.2300%
SMX-70 0.3959% 0.3428%
SMX-80 0.5578% 0.4795%
SMX-90 0.7659% 0.6347%

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100) que pueden enfrentar cada
Fondo en un lapso de un dia, es de:

Fondo Pérdida Maxima Esperada

SMX-50 $8.00 pesos por cada $1.000 pesos
invertidos.

SMX-60 $9.10 pesos por cada $1,000 pesos
invertidos.

SMX-70 19.20 pesos por cada $1.000 pesos
invertidos.

SMX-80 $26.00 pesos por cada $1,000 pesos
invertidos.

SMX-80 $31.00 pesos por cada $1,000 pesos
invertidos.

(Este dato_es solo una estimaciéon y valido unicamente en condiciones

normales de mercado, las expectativas de pérdida podrian ser mayores.
incluso por el monto total de la inversién realizada).

Riesgo de crédito

Es aquel relacionado con la pérdida potencial por la falta total o parcial
de pago por parte del emisor de los valores; también se puede producir por

78



la_disminucién de la_calificacién de algun titulo dentro de la cartera o de
alguna contraparte con la cual se celebren operaciones.

La exposicion al riesgo de crédito de los Fondos es baja dada las politicas de
seleccion de valores que se tienen en la Sociedad Operadora y al seguimiento

gue se les da a los instrumentos no soberanos que se adquieren.

Fondo Riesgo

SMX-50 | Bajo
SMX-60 | Bajo
SMX-70 | Bajo
SMX-80 | Bajo

SMX-90 | Muy Bajo

Por ser un Fondo_de Inversién en Instrumentos de Deuda, el Fondo
SMX-50, tendra una calificacién de calidad crediticia de “AAAf’ en escala de
Fitch Ratings, lo cual significa que se ubicara en instrumentos de calidad
crediticia sobresaliente lo que implica un riesgo de incumplimiento bajo. Por
lo que el riesgo de crédito del fondo es extremadamente bajo.

Escala homogénea de Riesgo de Crédito utilizada por agencias
calificadoras en el mercado local

ESCALA FITCH | DESCRIPCION

RATINGS

AAAF Una calificacion de Calidad Crediticia de Fondos ‘AAAf indica la
maxima calidad crediticia del subyacente.

AAf Una calificacién de Calidad Crediticia de Fondos ‘AAf indica muy
alta calidad crediticia del subyacente.

Af Una calificacion de Calidad Crediticia de Fondos ‘Af indica alta
calidad crediticia del subyacente.

BBBf Una calificacion de Calidad Crediticia de Fondos ‘BBBf indica
buena calidad crediticia del subyacente.

BBf Una calificacién de Calidad Crediticia de Fondos ‘BBf indica
calidad crediticia de la subyacente especulativa.

Bf Una calificacién de Calidad Crediticia de Fondos ‘Bf indica calidad
crediticia del subyacente muy especulativa.

CCCf Una calificacion de Calidad Crediticia de Fondos '‘CCCF indica
calidad crediticia del subyacente sustancialmente especulativa, de
tal forma que la exposicién material a activos cuyo incumplimiento
es inminente o inevitable.
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iv)

Para controlar este riesqo, existen calificadoras de riesqo de crédito

que miden la capacidad de pago de los emisores, asignando calificacién tanto
al_emisor como al instrumento de inversién. Se establecen tablecen limites de

inversién sobre los activos, dependiendo de la cagacldad de pago de cada
emisor y de su calificacién de crédito, limites por un mismo emisor, y limites
para evitar la concentracion de inversiones en un mismo sector de actividad
econdmica. Asimismo, el area de riesqos monitorea constantemente la
probabilidad de que los emisores incumplan con el pago de su deuda.

En los Fondos el riesgo de crédito es controlado pues los valores que
no sean deuda soberana ylo en fondos de inversién en instrumentos de
deuda gue se llegaran a adquirir deben de ubicarse principalmente dentro de

los 2 primeros niveles de la calificacion otorgada por alguna agencia
calificadora, (Ejemplo: AAA 6 AA) y de forma complementaria previa
autorizacion del Comité de Riesqos en valores con calificacién minima de BB.

En Todo momento se cuidara la calificacién de que tiene asignada el Fondo
de deuda SMX-50.

El riesgo adquirido indirectamente al invertir_en otros fondos de
inversion esta acotado, toda vez que de manera preferente la inversién sera
en fondos administradas por el Grupo al cual pertenece la operadora, la cual
se rige por politicas de control de riesgo adecuado para_disminuir riesgos.
Por_otro lado, en caso de que la inversién se realice sobre fondos
admlmstrados por una Operadora externa, ésta ultima debe cubrir los
requisitos establecidos los cuales son descritos en el apartado “Fondos de
[nversién” del inciso b) Politicas de inversién del presente Prospecto, para
poder estar autorizada como una Operadora de la cual se pueden analizar e
invertir en algunos de sus fondos administrados.

Riesgo de liquidez

Es aquel relacionado con la pérdida potencial por la venta anticipada
o forzosa de activos a descuentos inusuales para poder hacer frente a a las
obllgaclones, o bien, por el hecho de gue una posicién no pueda ser
oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento
de una posicién contraria equivalente.

Por_ el objetivo de inversién _de cada Fondo y su mecanica a_de
liguidacién y operacién se tienen diversas herramientas para controlar el
riesqo de liquidez.

Se determina un reguerimiento minimo del 10%_en valores de facil
realizacién y/o con_vencimiento menor a 3 meses, que cada uno debera
mantener para afrontar las salidas potenciales de recursos o para hacer frente

a las obligaciones contraidas, para la seleccién de activos de los Fondos de

Inversién de Renta Variable se busca que sean de una bursatilidad de media
a alta.

La exposicién al riesgo de liquidez de cada Fondo es baja, dado la
politica de seleccién de valores y limites minimos en activos de alta liquidez
gque pueden hacer frente a cuaiquier contingencia sin afectar el valor de los
activos y por ende en el precio y rendimiento de cada Fondo.

Riesgo operativo

Es aquel relacionado con_las pérdidas potenciales por fallas o
deficiencias en los sistemas de informacién, en los controles internos, por
errores de procesamiento y almacenamiento de las operaciones. o en la
transmisién de informacién, asi como por fraudes o robos.

Para controlar los riesqos operativos se tienen establecidos manuales
y procedimientos que asequran el correcto flujo de informacién, incluyendo
sistemas de calidad que aseguren el correcto funcionamiento y operacién de
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los Fondos, asi comg la delimitacion de funciones y responsabilidades de los
funcionarios encargados de la administracién de los mismos.

Los Fondos tienen el riesgo operativo de cualgquier otro Fondo
administrado por la Sociedad Operadora, al entrar el mismo flujo operativo y
de sistemas. Este riesqo esta controlado al tener un area de riesgo operativo

que minimiza la materializacion Y previene este tipo de riesgo

La exposicion al riesgo operativo de cada Fondo es baja, dado que se

rigen bajo las politicas internas de la Sociedad Operadora y mensualmente
se da un sequimiento al cumplimiento de los controles establecidos.

v) Riesgo contraparte

Es aquel relacionado con la pérdida potencial por incumplimiento de
alguna contraparte con la cual se celebren operaciones.

Por_politica del area de riesqos, se realizan operaciones con
contrapartes financieras que se ubiguen principalmente dentro de los 2
primeros niveles de la calificacion otorgada por alguna agencia calificadora
de valores (Ejemplo: AAA 6 AA) y de forma complementaria en contrapartes

con_calificacién A. En caso de contrapartes con calificacion internacional,

esta debe ser al menos de grado de inversién.

La exposicion al riesgo de contraparte de cada Fondo es baja, dada la
seleccién de contrapartes y el establecimiento de limites los cuales se

determinan a partir de politicas de riesqo gue limitan la_exposicién a un
incumplimiento por parte de una contraparte.

vi) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado

Ante condiciones desordenadas de mercado o compras o ventas
significativas_e inusuales de las propias acciones _de cada Fondo, el
inversionista se encuentra expuesto a una pérdida, porque el Fondo del que
se trate podra aplicar al precio de valuacién de compra o venta de las
acciones emitidas, sequin se trate,_el diferencial que haya sido determinado

de conformidad con las politicas, procedimientos y metodologia que hubieren
sido aprobadas por la mayoria independiente del Consejo de Administracion
de la Sociedad Operadora que administre al Fondo para estos efectos, el cual
no podra ser mayor al resultado que se obtenga conforme a la metodologia
establecida. Dicho diferencial en ningtin caso podra aplicarse en perjuicio de

los inversionistas que permanezcan en el Fondo.

La aplicacion de dicho diferencial debera contar con el visto bueno del
Contralor Normativo y el Responsable de la Administracién Integral de Riesqgo
de la Sociedad Operadora del Fondo. el cual debera constar por escrito y

estar suscrito por los funcionarios referidos anteriormente.
En_su caso, el diferencial que se establezca debera aplicarse

consistentemente al precio de valuacion de compra o venta, segln
corresponda, de todas las operaciones que celebre el Fondo con su clientela

inversionista el dia de la valuacién. El importe del diferencial quedara en el
Fondo. en beneficio de los accionistas que permanezcan en él.

En caso de presentarse las situaciones mencionadas anteriormente, el
Fondo, debera hacer del conocimiento de sus accionistas y del piblico
inversionista, asi como de la CNBV, las causas y la justificacion de la
aplicacién del diferencial correspondiente al precio de valuacion. asi como la
forma en gue éste fue determinado, a mas tardar el dia habil siguiente en que
se presenten, a través del sisterna electrénico de envio y difusion de
informacién de las respectivas bolsas.
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Por_condiciones desordenadas de mercado o compras o ventas
significativas e inusuales de las propias acciones del Fondo o la aplicacion
del diferencial gue haya sido determinado, el Fondo se reserva el derecho de

aceptar compras de sus acciones si esto es en perjuicio de los inversionistas
del Fondo.

Derivado de lo anterior, ni el Fondo ni su Sociedad Operadora podran
garantizar rendimiento alquno a los a los inversionistas.

Historicamente los Fondos no han aplicado diferencial alguno en sus
precios

vii) Riesgo legal

Es aguel relacionado con la pérdida potencial por el posible incumplimiento
de las disposiciones legales y administrativas aplicables, la emision de

resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la_aplicacién de
sanciones, en relacién con las operaciones que cada Fondo lleve a cabo.

Los Fondos se sujetan a normatividad aplicable en cuanto a auditorias
legales, revisiones y control de contratos que los Fondos realizan y de

prevenir _con diversas acciones el tener resoluciones judiciales
desfavorables.

La exposicién al riesqo legal de cada Fondo es baja dado que en todo momento el area
luridica de la Sociedad Operadora se involucra en la celebracién de contratos y cuando
alguna inversion implica participar en un marco juridico distinto al de México.

b) Politicas para la compraventa de acciones

Las politicas de compra y venta presentadas en este apartado le aplican de forma

individual a los Fondos SMX-50, SMX-60, SMX-70, SMX-80 Y SMX-90,

Las o6rdenes pueden ser indicadas personalmente, via telefonica o _por los
medios electrénicos que proporcione la Sociedad Operadora y/o Distribuidoras,
las cuales se sujetardn al horario establecido por el Fondo; respecto del
procedimiento de recepcion y asignacién de érdenes, es el indicado en el
contrato con la Sociedad Operadora o Distribuidoras, atendiendo a un orden de

precedencia.

Por condiciones desordenadas de mercado o de presentarse las situaciones
mencionadas en inciso d) subinciso vi) Pérdida en condiciones desordenadas de
mercado, el Fondo se reserva el derecho de aceptar compras de sus acciones a

inversionistas y/o distribuidores aplicandose a todos en general si esto es en
perjuicio de los inversionistas del Fondo.

El Fondo se compromete a recomprar el 100% de la tenencia accionaria de cada

inversionista, sujetindose a lo establecido en este inciso b) y sus subincisos,

siempre y cuando el total de la recompra no_exceda el 10% del activo neto del
Fondo. Aquellas érdenes que no llegasen a ser liquidadas se atenderan conforme

a_la realizacién de los valores gue integran la cartera del Fondo; la mecanica de

asignacién de estas 6rdenes seria de acuerdo con el principio de “primeras
entradas, primeras salidas”.

Sin_embargo. si en algin momento por causas externas el Fondo se viera
imposibilitado a recomprar acciones, le dara la opcién de obtener liquidez a cada
inversionista_en forma proporcional, segiin lo permitan las circunstancias o
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existira 1a opcién de obtener la parte proporcional de los activos que integran la

cartera o su equivalente en un solo activo objeto de inversién.

El Fondo_adquirira el 100% de las acciones de los inversionistas a precio de
valuacidn y sin diferencial alguno, que con motivo de cambios en el régimen de
inversion o de politicas de compra y venta de acciones, no deseen permanecer

en el mismo, para lo cual contaran con un plazo de 30 dias habiles contado a
partir de la fecha en que se hayan notificado las modificaciones.

El fondo no considera derechos preferenciales para suscribir o recomprara
acciones representativas de su del capital social,

La Sociedad Operadora no podra rechazar las ofertas de compra o venta de las

acciones del fondo, formuladas por las sociedades distribuidoras o entidades
que proporcionen servicios de distribucién, siempre y cuando se ajusten a las
condiciones del prospecto de informacién_al pablico inversionista, debiendo
ajustarse al contrato de adhesién de la Sociedad Operadora para la liquidacién
de las operaciones, de conformidad con la LFI.

En todo momento. la Sociedad Operadora y el Fondo de Inversiéon deberan prever
un trato irrestricto de iqualdad hacia las distribuidoras y/o lo inversionistas. En

ningun supuesto, podran establecerse practicas discriminatorias entre quienes
presten el servicio de distribucion o inequitativos entre los inversionistas.

Ante condiciones desordenadas de mercado el Fondo podra modificar los dias
y/o el horario para la recepcion de érdenes, para proteccion de los inversionistas,
conforme a lo cual, la operadora, las distribuidoras y las entidades financieras
que presten los servicios de distribucién de acciones, podran operar con el

publico sobre acciones del Fondo en dias distintos a los previstos en este

prospecto. En _su_caso, la Sociedad Operadora y las distribuidoras daran a

congcer los horarios temporales a través de sus respectivas paginas de internet.

Cuando existan condiciones desordenadas de mercado la Comision podra
autorizar al Fondo de Inversién gue modifique las fechas para la recompra de sus
acciones, sin necesidad de modificar su prospecto de informacion al publico
inversionista, lo anterior con fundamento en el articulo 9, fraccién VI, tercer

parrafo de la LFl.

Se consideraran dias inhabiles los determinados anualmente por la CNBV. EI
calendario de los dias inhabiles podra ser consultada a través de la pagina de
Internet www.samassetmanagement.com.mx,

Dia y hora para la recepcién de ordenes

Las érdenes de compra-venta podran ser solicitadas todos los dias habiles.

El horario para solicitar érdenes de operacion es de las 8:30 hasta las 13:30
horas, hora del centro de México.

Sugerimos a los Inversionistas consultar con su Distribuidora su horario de

inicio de recepcién de ordenes.

La Sociedad Operadora y las Distribuidoras podran enviar las 6rdenes de
compra y venta de sus clientes con un margen de tolerancia de 15 minutos
después de las 13:30 horas. Siempre y cuando las mismas se hayan recibido

dentro del horario indicado en el parrafo precedente,
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En caso de modificaciones a los horarios del Fondo de Inversion por el cierre
anticipado de lag Bolsas de Valores o S.D. Indeval, Institucién_para el
deposito de valores, S.A. de C.V. se notificara a los inversionistas, al menos

3 _dias habiles antes de tal efecto, a través de la pagina de Internet
www.samassetmanagement.com.mx.

No se recibiran érdenes fuera de los dias y horario establecidos, las mismas
deberan ser solicitadas nuevamente al dia_habil siguiente_en el horario
establecido para la recepcién de érdenes.

ii) Ejecucién de las operaciones

Las érdenes de compra-venta se ejecutaran el mismo dfa de la solicitud.

El precio de liquidacién de compra y venta es el que se determind el dia de la
ejecucién y cuyo registro aparecera en la bolsa de valores en la gue, en su caso,
se encuentre listado el dia habil siguiente, o bien, en alguna sociedad que
administre mecanismos electrénicos de divulgacién de informacién de fondos de
inversion, autorizados por la Comisién y que haya sido contratado por el fondo de
inversién, con el diferencial que en su caso se aplique.

Ante condiciones desordenadas de mercado o compras o ventas

significativas e inusuales de sus propias acciones, Ante \nte condiciones

desordenadas de mercado o compras o ventas significativas e inusuales de

sus propias acciones, ¢l Fondo podra aplicar al precio de valuacién de las
acciones emitidas el diferencial respectivo, de acuerdo con lo indicado en el
punto 1 inciso d), numeral vi) Pérdidas en condiciones desordenadas de
mercado, de este prospecto.

iii) Liquidacién de las operaciones

Las 6rdenes de compra-venta se liquidaran 48 horas habiles después de la
ejecucion.

Se requiere que el inversionista cuente con fondos disponibles desde la fecha
en gque ordene la operacion, ya_sea en efectivo o_en otro tipo de valores
{incluyendo acciones de fondos de inversién).

iv) Causas de la posible suspension de operaciones

Ante casos fortuitos o de fuerza mayor se podran suspender las operaciones
de compra y venta del Fondo. Asimismo, la CNBV podra suspender las

operaciones ante estas circunstancias o ante incumplimientos reiterados a
las digposiciones gue Eudleran generar un guebranto a los accionistas. No
obstante, todas aquellas modificaciones en la operativa del Fondo se
divulgaran a través de la pagina de internet
www.samassetmanagement.com.mx.

n

PUNTO XVil

PROPUESTA Y, EN SU CASO, APROBACION DEL LA ACTUALIZACION DEL MANUAL
DE MEJORES PRACTICAS, PARA INCLUIR Y ACTUALIZAR DIVERSAS POLITICAS.

Al tratar este punto del Orden del Dia, la Act. Gloria Paola Fragoso Contreras explicé los
motivos por los que se hacfa necesario aprobar la actualizacién del Manual de Mejores
Practicas, para incluir diversas politicas globales, en particular, las siguientes:

Cddigo de Conducta en los Mercados de Valores

Politica de Estrategia de Externalizacion.

Politica Cumplimiento Volcker

Politica de Instrumentos Financieros: Clasificacion y Medicién.
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Politica contable de Activos Intangibles.
Politica de Engagement.

Procedimiento de Engagement.
Procedimiento de Voto

Procedimiento Corporativo de Aprobacién y Seguimiento de Proveedores de
Custodia

0000

Después de deliberar at respecto, el Consejo por unanimidad de votos adopté la siguiente:
RESOLUCION

TRIGESIMA SEPTIMA.-"SE APRUEBA la modificacién y/o en su caso, actualizacién del

Manual de Mejores Practicas, para incluir diversas politicas globales, conforme el siguiente
detalle:

Codigo de Conducta en los Mercados de Valores

Politica de Estrategia de Externalizacién.

Politica Cumplimiento Volcker

Politica de Instrumentos Financieros: Clasificaci6n y Medicién.

Politica contable de Activos Intangibles.

Politica de Engagement.

Procedimiento de Engagement.

Procedimiento de Voto

Procedimiento Corporativo de Aprobacién y Seguimiento de Proveedores de
Custodia

cCO00CO0O00OO0OO0

PUNTO XVill

TOMA DE CONOCIMIENTO DEL AVANCE DEL PROGRAMA DE CONTRALOR
NORMATIVO DE LA SOCIEDAD.

Acto seguido, y para desahogar el decimoctavo punto del Orden del Dia, el Presidente del
Consejo cedi6 el uso de la palabra a la Act. Gloria Paola Fragoso Contreras, quien, en su
calidad de Contralor Normativo de la Sociedad, procedio a exponer de manera pormenorizada

el informe de actividades relativo al avance y estado actual del Programa de Contralor
Normativo.

La presentacién incluy6 los objetivos alcanzados a la fecha, asi como los indicadores de
cumplimiento y las préximas etapas proyectadas, brindando a los miembros del Consejo un
panorama completo y detallado del progreso.

Una vez analizada la informacién presentada por la Persona Responsable y habiendo agotado

la ronda de preguntas y comentarios, los sefiores Consejeros, por unanimidad de votos,
adoptaron la siguiente:

RESOLUCION

TRIGESIMA OCTAVA -“SE DA POR ENTERADO Y SE APRUEBA el avance del programa
del Contralor Normativo de la Sociedad presentado y se instruye a la Contralor a continuar con
la implementacién y seguimiento del Programa, debiendo informar al Consejo de
Administracion sobre los futuros avances de manera oportuna.

PUNTO XIX

PRESENTACION DEL REPORTE SEMESTRAL DEL EJERCICIO DE FUNCIONES DEL
RESPONSABLE DE SUPERVISAR EL CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE
CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS ENTIDADES FINANCIERAS Y DEMAS
PERSONAS QUE PROPORCIONEN SERVICIOS DE INVERSION.

Al tratar este punto del Orden del Dia, el contralor Gloria Paola Fragoso Contreras, en su
caracter de persona responsable, presentd a los sefiores Consejeros el reporte semestral del
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ejercicio de funciones del responsable de supervisar el cumplimiento de las disposiciones de
caracter general aphcables a las entidades financieras y demas personas que proporcionan
servicios de inversién, durante el primer semestre del afio 2025, destacando la implementacion
de la metodologia de supervisién de las Disposiciones en materia de servicios de inversién.

Una vez analizada la informacién presentada por la Persona Responsable, los sefores
Consejeros por unanimidad de votos adoptaron la siguiente:

RESOLUCION
TRIGESIMA NOVENA.-“SE DA POR ENTERADO Y SE APRUEBA en los términos
presentados, el reporte semestral del ejercicio de funciones del responsable de supervisar el
cumplimiento de las disposiciones de caracter general aplicables a las entidades financieras y
demas personas que proporcionen servicios de inversion”.

PUNTO XX

TOMA DE CONOCIMIENTO DE LA ACTUALIZACION DE LA METODOLOGIA RELATIVA
AL ENFOQUE BASADO EN RIESGOS (EBR) DE PREVENCION DE LAVADO DE DINERO,
Y LOS RESULTADOS OBTENIDOS.
Al tratar este punto de! Orden del Dia, la Act. Gloria Paola Fragoso Contreras explicd los
motivos por los que se hacia necesario aprobar el resultado obtenido de la implantacién de la
metodologia relativa al enfoque basado en riesgos (EBR) de la prevencién de lavado de dinero.
Se adjunta el Reporte Semestral como Anexo a este punto del orden del dia.
Una vez analizada la informacién presentada por la, los sefiores Consejeros por unanimidad
de votos adoptaron la siguiente:

RESOLUCION
CUADRAGESIMA.-" -“SE TIENE POR PRESENTADO Y SE APRUEBA el resultado obtenido
de la lmplementamon de la metodologia relativa al enfoque basado en riesgos (EBR) de
prevencién de lavado de dinero.”

PUNTO XXI

DISCUSION Y EN SU CASO, APROBACION DE LA CELEBRACION DE “COOPERATION
AGREEMENT” CON ALLFUNDS BANK, S.A.U.

Al tratar este punto del Orden del Dia, la sefiora Marina Josa Almela explicé los motivos por
los que se hacia necesario aprobar el “Cooperation Agreement” con ALLFUNDS BANK, S.A.U.

» Condiciones: Extensién de 2 afos desde el proximo 21 de noviembre de 2025, con
posibilidad de extensién. Inclusién de causales de terminacion adicionales.
» Simplificacion proceso “Right to offer”.
Se adjunta el Contrato como Anexo a este punto del orden del dia.
Una vez analizada la informacién presentada por la Licenciada Marina Josa Almela, los
senores Consejeros por unanimidad de votos adoptaron la siguiente:

RESOLUCION

CUADRAGESIMA PRIMERA -“SE TIENE POR PRESENTADO Y SE APRUEBA llevar a cabo
la celebracién del “COOPERATION AGREEMENT” con ALLFUNDS BANK, S.A.U.
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PUNTO XXIi
REVOCACION Y OTORGAMIENTO DE PODERES.

En desahogo de este punto del Orden del Dia, el Secretario informé a los consejeros que no
habia ninguna solicitud de revocacién u otorgamiento poderes y facultades.

PUNTO XXIil
DESIGNACION DE DELEGADOS ESPECIALES.
Al tratar este punto del Orden del Dia, el Consejo por unanimidad de votos, adopté la siguiente:
RESOLUCION

CUADRAGESIMA SEGUNDA. .-“SE DESIGNAN como Delegados Especiales de la presente
sesion a los Lics. Alejandro Martinez Feres, Gloria Paola Fragoso Contreras y Marina Josa
Almela, para que conjunta o separadamente, acudan ante el Notario Ptblico de su eleccion a
fin de protocolizar la presente Acta en su totalidad o en lo conducente si asi fuera necesario o
lo consideran conveniente.

Asimismo, se autoriza al Secretario de la Sociedad, para que expidan las copias simples o
certificadas que les sean solicitadas de la presente Acta.”

No habiendo otro asunto que tratar, se dio por terminada la sesién a las 10:00 horas del dia
23 de julio de 2025, levantandose la presente Acta; misma que, aprobada de manera unanime
por los senores Consejeros, fue firmada para constancia por la Presidenta, el Secretario y el
Comisario.

e

L _/
Lic. Alejandro Martinez Feres Lic! Marina Joda Almela
Presidenta _ Secretario

o YA

/ )}(P. Jorge Rodriguez Fefre
Comisario
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Ciudad de México, a 1°. de junio de 2026.

SAM ASSET MANAGEMENT, S.A. DE C.V.,, SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE
INVERSION, en su calidad de Sociedad Operadora de: Fondo SAM Renta Variable 20, S.A. de
C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable (“STER-OP”), Fondo SAM Renta Variable 16, S.A.
de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable (“ST&ER-C”), Fondo SAM Renta Variable 37,
S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable (“SMX-RV”’), Fondo SAM Renta Variable 27,
S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable (“SAM-RVG”), Fondo SAM Renta Variable
26, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable (“SAM-FTW”), Fondo SAM Renta
Variable 17, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable (“SAM-RED”), Fondo SAM
Deuda Corto Plazo 6, S.A. de C.V. Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda (“STERGOB”),
Fondo SAM Deuda Corto Plazo 20, S.A. de C.V. Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda
(“SMX-CP”), Fondo SAM Deuda 4, S.A. de C.V. Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda
(“ST&ER-7"), Fondo SAM Deuda 22, S.A. de C.V. Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda
(“SAMCAPO” antes “SMX-LP”), Fondo Sam Renta Variable 25, S.A. de C.V. Fondo de Inversion
de Renta Variable, (“STERNDQ”), Ciclo de Vida 2029, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta
Variable (“AXAIM29”), Ciclo de Vida 2041, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable
(“AXAIM41”), Ciclo de Vida 2053, S.A. de C.V. Fondo de Inversibn de Renta Variable
(“AXAIMS53”) y Ciclo de Vida 2065, S.A. de C.V. Fondo de Inversibn de Renta Variable
(“AXAIM65”).

En adelante se identificara a cada fondo fusionante por su clave de pizarra o en singular o plural
como “Fusionante” o “Fusionantes” y a los fondos fusionados por su clave de pizarra o en singular
o plural como “Fusionado” o “Fusionados”.

Resoluciones Unanimes tomadas fuera de sesion del Consejo de Administracion

Con fundamento en lo dispuesto por los articulos 143 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles y 10 de la Ley de Fondos de Inversion, y de conformidad con lo sefialado por el
articulo décimo sexto de los estatutos sociales de SAM ASSET MANAGEMENT, S A.DEC.V,,
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION (en adelante, la “Sociedad” o la
“Operadora”), mismo que establece que las Resoluciones tomadas fuera de sesién del Consejo
de Administracién, adoptadas por unanimidad de sus miembros, tendran para todos los efectos
legales la misma validez que si hubieren sido adoptadas en sesién de Consejo, siempre que se
confirmen por escrito; se establece que el objeto del presente es confirmar los acuerdos a que
han llegado los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad, respecto de los Fondos:
Fondo SAM Renta Variable 20, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable (“STER-
OP”), Fondo SAM Renta Variable 16, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable
(“ST&ER-C”), Fondo SAM Renta Variable 37, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable
(“SMX-RV”’), Fondo SAM Renta Variable 27, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable
(“SAM-RVG”), Fondo SAM Renta Variable 26, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta
Variable (“SAM-FTW”), Fondo SAM Renta Variable 17, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de
Renta Variable (“SAM-RED”), Fondo SAM Deuda Corto Plazo 6, S.A. de C.V. Fondo de Inversion
en Instrumentos de Deuda (“STERGOB”), Fondo SAM Deuda Corto Plazo 20, S.A. de C.V.
Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda (“SMX-CP”’), Fondo SAM Deuda 4, S.A. de C.V.
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda (“ST&ER-7"), Fondo SAM Deuda 22, S.A. de
C.V. Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda (“SAMCAPO” antes “SMX-LP”’), Fondo Sam
Renta Variable 25, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable, (“STERNDQ”), Ciclo de



Vida 2029, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable (“AXAIM29”), Ciclo de Vida 2041,
S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable (“AXAIM41”), Ciclo de Vida 2053, S.A. de
C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable (“AXAIM53”) y Ciclo de Vida 2065, S.A. de C.V.
Fondo de Inversion de Renta Variable (“AXAIM65”’), manifestando su entera conformidad, por
unanimidad de votos, con las siguientes:

RESOLUCIONES

PUNTO |

Ratificacion de los acuerdos adoptados de la sesion de Consejo de Administracion
celebrada el 23 de julio 2025 y aprobaciéon de adecuaciones a dichos acuerdos, para
fusionar a: 1) STER-OP como Fusionante con ST&ER-C y SMX-RV como Fusionados, 2)
SAM-RVG como Fusionante con SAM-FTW y SAM-RED como Fusionados, 3) STERGOB
como Fusionante con SMX-CP como Fusionado y para dejar sin efectos la fusion de
ST&ER-7 como Fusionante con SAMCAPO (antes SMX-LP) como Fusionado.

PRIMERA.- “SE APRUEBA ratificar todos los acuerdos adoptados en la sesién del Consejo de
Administracién celebrada el 23 de julio 2025, respecto de la fusion de los siguientes Fondos de
Inversion con el caracter de Fusionante o Fusionados segun se indica a continuacion, en cada
caso, con las siguientes adecuaciones que se detallan en las siguientes resoluciones:

Fondo Fusionante Fondos Fusionados
Clave de Clave de
(en conjunto, los Pizarra (en conjunto, los Pizarra
“Fusionantes”) “Fusionados”)

Fondo SAM Renta Variable
Fondo SAM Renta Variable 16, S.A. de C.V. Fondo de ST&ER-C

Inversidon de Renta Variable.
20, S.A. de C.V. Fondo de STER.OP

Inversion de Renta Fondo SAM Renta Variable

Variable. 37, S.A. de C.V. Fondo de SMX-RV
Inversidon de Renta Variable.
Fondo SAM Renta Variable
Fondo SAM Renta Variable 26, SA de C.V. Fondp de SAM-FTW
27. S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.
| i4n de Rent SAM-RVG
nversion de kenta Fondo SAM Renta Variable
Variable. 17,S.A.de C.V. Fondode | SAM-RED
Inversidn de Renta Variable.
Fondo SAM Deuda Corto STERGOB Fondo SAM Deuda Corto SMX-CP

Plazo 6, S.A. de C.V. Plazo 20, S.A. de C.V. Fondo




Fondo de Inversion en
Instrumentos de Deuda.

de Inversion en Instrumentos
de Deuda.

SEGUNDA - “SE APRUEBA actualizar el factor de canje, el cual se calculé con cifras al 30 de
abril de 2026, aclarandose que el mismo se presenté sélo a manera de ejemplo, ya que el factor
de canje definitivo se calculara utilizando las cifras del dia habil previo a la fecha en que surta
efectos la fusién. Asimismo, se aprueba la reclasificaron que se realizd en algunos casos, de las
series o clases del Fusionante a las cuales se convertiran las series o clases de los Fusionados.

El siguiente cuadro incluye la conversion de todas las series y clases en circulacion de los

Fusionados.
Fondo Serie o Clase | Fondo Fusionante Serie o Factor de

Fusionado Clase Canje
ST&ER-C A STER-OP M3 1.2921691
ST&ER-C B1 STER-OP B1 0.6638212
ST&ER-C B2 STER-OP B2 0.9971015
ST&ER-C B3 STER-OP B3 1.2394643
ST&ER-C E1 STER-OP E1 0.8826257
ST&ER-C E2 STER-OP E2 0.4331629
ST&ER-C E3 STER-OP E3 1.2094528
ST&ER-C ED STER-OP ED 0.7082988
ST&ER-C F STER-OP F 0.3669152
ST&ER-C GS STER-OP GS 0.8721562
ST&ER-C M1 STER-OP M1 0.6636231
ST&ER-C M2 STER-OP M2 1.2450784
ST&ER-C M3 STER-OP M3 1.2921691
ST&ER-C MD STER-OP MD 0.3681119




Fondo Serie o Clase | Fondo Fusionante Serie o Factor de
Fusionado Clase Canje
SMX-RV A STER-OP M3 0.560305155
SMX-RV BEO STER-OP F 0.347689804
SMX-RV BE1 STER-OP E3 0.362325674
SMX-RV BE2 STER-OP E3 0.40917463
SMX-RV BE3 STER-OP E2 0.23207897
SMX-RV BE4 STER-OP E2 0.224792298
SMX-RV BF STER-OP B3 0.482555599
SMX-RV BFE STER-OP B3 0.357121322
SMX-RV BM1 STER-OP M3 0.379384208
SMX-RV BM2 STER-OP M2 0.352882379
SMX-RV B10X STER-OP R 0.487163775
SMX-RV B20X STER-OP R 0.487163775
SMX-RV E10E STER-OP GS 0.378180852
SMX-RV E10X STER-OP E3 0.524438056
SMX-RV E20F STER-OP B2 0.432359131
SMX-RV E20X STER-OP E3 0.524438056
SMX-RV F20 STER-OP B2 0.432359131
SMX-RV M10A STER-OP MD 0.301302161
Fondo Serie o Clase | Fondo Fusionante Serie o Factor de
Fusionado Clase Canje
SAM-FTW A SAM-RVG M 0.772518018
SAM-FTW B1 SAM-RVG B1 0.724713762
SAM-FTW B2 SAM-RVG B2 0.51844535




SAM-FTW B3 SAM-RVG B3 0.749241341
SAM-FTW BD SAM-RVG BD 0.763497579
SAM-FTW E SAM-RVG E 0.772551189
SAM-FTW ED SAM-RVG ED 0.770884408
SAM-FTW GS SAM-RVG GS 0.592203216
SAM-FTW M SAM-RVG M 0.488346927
SAM-FTW MD SAM-RVG MD 0.722086556
SAM-FTW z SAM-RVG z 0.73393327
Fondo Serie o Clase | Fondo Fusionante Serie o Factor de
Fusionado Clase Canje
SAM-RED A SAM-RVG M 1.69856507
SAM-RED B SAM-RVG B1 1.387029113
SAM-RED BD SAM-RVG BD 1.678731483
SAM-RED E SAM-RVG E 1.698638003
SAM-RED ED SAM-RVG ED 1.694973189
SAM-RED F SAM-RVG F 1.587679476
SAM-RED GS SAM-RVG GS 1.567957488
SAM-RED M SAM-RVG M 1.207754791
SAM-RED MD SAM-RVG MD 1.587679476
SAM-RED z SAM-RVG z 1.646890022
Fondo Serie o Clase | Fondo Fusionante Serie o Factor de
Fusionado Clase Canje
SMX-CP A STERGOB M5 0.54576685
SMX-CP BEO STERGOB F 0.598495588




SMX-CP BE1 STERGOB BO 0.541721326
SMX-CP BE2 STERGOB B2 0.496940646
SMX-CP BE3 STERGOB B3 0.469906565
SMX-CP BFE STERGOB C3 0.39695376

SMX-CP BF1 STERGOB C4 0.406437206
SMX-CP BF2 STERGOB C2 0.286512039
SMX-CP BMO STERGOB M5 0.406447372
SMX-CP BM1 STERGOB M1 0.432508681
SMX-CP BM2 STERGOB M3 0.531942592
SMX-CP B10X STERGOB B3 0.480664334
SMX-CP B20X STERGOB BO 0.557469355
SMX-CP E10E STERGOB C4 0.581774606
SMX-CP E10X STERGOB B3 0.480664334
SMX-CP E20F STERGOB BO 0.557469355
SMX-CP E20X STERGOB B1 0.507985061
SMX-CP E40 STERGOB BO 0.367646346
SMX-CP M30 STERGOB M3 0.546680364

TERCERA. .- “SE APRUEBA Y RATIFICA, que los estados financieros de los Fusionantes y de
los Fusionados al 30 de junio de 2025, continuen siendo los que serviran de base para llevar a
cabo las fusiones. Asimismo, para efectos de las fusiones se aprueban y ratifican, en sus
términos, los estados financieros proyectados de los Fusionantes.”

CUARTA - “SE APRUEBA dejar sin efectos la fusién del Fondo: Fondo SAM Deuda 4, S.A. de
C.V. Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda (“ST&ER-7") como Fusionante con el Fondo:
Fondo SAM Deuda 22, S.A. de C.V. Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda (“SAMCAP0”
antes “SMX-LP”), como Fusionado y por lo tanto, se dejan sin efecto todos los acuerdos
adoptados en relacién con dicha fusion.”



PUNTOIII

Propuesta y en su caso aprobacion del Convenio de Fusién que celebraran 1) STER-OP
como Fusionante con ST&ER-C y SMX-RV como Fusionados, 2) SAM-RVG como
Fusionante con SAM-FTW y SAM-RED como Fusionados y 3) STERGOB como Fusionante
con SMX-CP como Fusionado.

QUINTA. - “SE APRUEBA en su integridad el Convenio de Fusién que celebraran FONDO SAM
RENTA VARIABLE 20, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, (“STER-
OP”) con el caracter de Fusionante y FONDO SAM RENTA VARIABLE 16, S.A. DE C.V.
FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (“ST&ER-C”) y FONDO SAM RENTA
VARIABLE 37, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (“SMX-RV”) con
el caracter de Fusionados, el cual se actualizé y se realizaron adecuaciones, basicamente en lo
relativo a los factores de fusion, la reclasificaron en algunos casos, de las series o clases del
Fusionante a las cuales se convertiran las series o clases de los Fusionados, los distribuidores y
en la clausula Décima Primera. Dicho Convenio se transcribe a continuacion:”

“CONVENIO DE FUSION QUE CELEBRAN POR UNA PARTE, FONDO SAM RENTA
VARIABLE 20, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, (EN LO
SUCESIVO DENOMINADO COMO “FUSIONANTE” O “STER-OP”) REPRESENTADO EN
ESTE ACTO POR SAM ASSET MANAGEMENT, S.A. DE C.V., SOCIEDAD OPERADORA DE
FONDOS DE INVERSION (EN LO SUCESIVO LA “OPERADORA”) REPRESENTADA EN
ESTE ACTO POR YOLANDA PERDOMO JIMENEZ Y MARINA JOSA ALMELA Y POR LA
OTRA PARTE FONDO SAM RENTA VARIABLE 16, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE
RENTA VARIABLE y FONDO SAM RENTA VARIABLE 37, S.A. DE C.V. FONDO DE
INVERSION DE RENTA VARIABLE (EN LO SUCESIVO DENOMINADOS COMO
“FUSIONADOS” O RESPECTIVAMENTE (“ST&ER-C” y “SMX-RV”) REPRESENTADOS
TAMBIEN EN ESTE ACTO POR LA OPERADORA, REPRESENTADA POR YOLANDA
PERDOMO JIMENEZ Y MARINA JOSA ALMELA (EN ADELANTE EL “FUSIONANTE” Y
“FUSIONADOS” PODRAN SER DENOMINADOS EN FORMA CONJUNTA COMO “LAS
PARTES”), AL TENOR DE LAS SIGUIENTES DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

DECLARACIONES

I.- Declara la OPERADORA, en su caracter de representante del Fusionante y los
Fusionados, a través de sus representantes que:

a) Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica Mexicana,
segun consta en la escritura publica No. 14,486 de fecha 6 de septiembre de 1995,
otorgada ante la fe de la Lic. Patricia Bandala Tolentino, Notaria Publica No. 195 de la
Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito bajo el Folio Mercantil No.
204586 del Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, con fecha 15 de enero
de 1996.

b) Esta autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”), para operar
como Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, en los términos de la Ley de Fondos



c)

d)

e)

de Inversién segun consta en el oficio No. DGSI-95/2044-7385 de fecha 9 de mayo de
1995.

Su Consejo de Administracion mediante resoluciones adoptadas en la sesion del 23 de

julio de 2025, aprobé la fusion del Fusionante con los Fusionados.

Su Consejo de Administracion mediante resoluciones adoptadas fuera de sesion del 1o.
de junio de 2026, ratifico y realizé adecuaciones a los términos de la fusion entre el
Fusionante y los Fusionados.

Sus representantes cuentan con facultades suficientes para la celebracién de este acto,
mismas que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

Il.- Declara el FUSIONANTE, a través de sus representantes que:

a)

b)

d)

9)

Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica Mexicana,
segun consta en la escritura publica No. 207,416 de fecha 29 de abril de 2003, otorgada
ante la fe del Lic. Gonzalo M. Ortiz Blanco, Notario Publico No. 98 de la Ciudad de México,
cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad
de México, bajo el folio mercantil numero 306248 de fecha 26 de junio de 2003.

Esta autorizado por la CNBV para operar como Fondo de Inversion de Renta Variable, en
los términos de la Ley de Fondos de Inversion segun consta en el oficio No.
154/83851/2015 de fecha 16 de diciembre de 2015, expedido por la CNBV.

La CNBYV segtn Acta de Reforma Estatutaria de Fondo de Inversion No. 025-RF/2016 de
fecha 19 de diciembre de 2016, autoriz6 su cambio de denominacion de FONDO
PATRIMONIAL DECIDIDO, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA
VARIABLE a FONDO SAM RENTA VARIABLE 20, S.A. DE C.V. FONDO DE
INVERSION DE RENTA VARIABLE.

Esta interesado en que, sujeto a la autorizacion de la CNBYV, se lleve a cabo su fusion
como Fondo Fusionante con ST&ER-C y SMX-RV como Fondos Fusionados,
extinguiéndose en consecuencia estos ultimos.

Su capital minimo fijo es de $1,000,000.00 M.N. y su capital variable emitido es la cantidad
de $499,999,000,000.00 M.N.

Sus representantes tienen facultades suficientes para la celebracion de este acto, mismas
que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

Es su deseo celebrar el presente Convenio de Fusion en los términos que en el mismo
se establecen.

lll.- Declaran los FUSIONADOQOS, a través de sus representantes que:

ST&ER-C:



b)

d)

9)

Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica Mexicana,
segun consta en la escritura publica No. 45,954 de fecha 28 de febrero de 2001, otorgada
ante la fe del Lic. Roberto Nufiez y Bandera, Notario Publico No. 1 de la Ciudad de México,
cuyo primer testimonio quedoé inscrito bajo el Folio Mercantil No. 274356 del Registro
Publico de Comercio de la Ciudad de México, con fecha 30 de marzo de 2001.

Esta autorizado por la CNBV para operar como Fondo de Inversion de Renta Variable, en
los términos de la Ley de Fondos de Inversion, de acuerdo al oficio No. 154/107683/2016
de fecha 31 de marzo de 2016, expedido por la CNBYV.

Esta interesado en que, sujeto a la autorizacion de la CNBYV se lleve a cabo su fusién
como Fusionado (y extinguiéndose en consecuencia), con STER-OP como Fusionante.

La CNBV segun Acta de Reforma Estatutaria de Fondo de Inversion No. 025-RF/2017 de
fecha 3 de mayo de 2017, autorizé su cambio de denominaciéon de FONDO SANTANDER
S13, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE a FONDO SAM
RENTA VARIABLE 16, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE.

Su capital minimo fijo es de $1,000,000.00 M.N. y su capital variable emitido es la cantidad
de $499,999,000,000.00 M.N.

Sus representantes tienen facultades suficientes para la celebracion de este acto, mismas
que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

Es su deseo celebrar el presente Convenio de Fusion en los términos que en el mismo
se establecen.

SMX-RV:

a)

b)

Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica Mexicana,
segun consta en acta constitutiva de Fondo de Inversiéon No. 12/2017 de fecha 2 de junio
de 2017.

Esta autorizado por la CNBYV para operar como Fondo de Inversiéon de Renta Variable, en
los términos de la Ley de Fondos de Inversion, de acuerdo al oficio No. 157/7711/2017
de fecha 2 de junio de 2017, expedido por la CNBV.

Esta interesado en que, sujeto a la autorizacion de la CNBV se lleve a cabo su fusion
como Fusionado (y extinguiéndose en consecuencia), con STER-OP como Fusionante.

Su capital minimo fijo es de $1,000,000.00 M.N. y su capital variable emitido es la cantidad
de $99,999,000,000.00 M.N.

Sus representantes tienen facultades suficientes para la celebracion de este acto, mismas
que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.



f) Es su deseo celebrar el presente Convenio de Fusion en los términos que en el mismo
se establecen.

De conformidad con las Declaraciones que anteceden, las partes convienen en otorgar las
siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA.- Las partes convienen en fusionarse de acuerdo con los términos y condiciones
establecidos en el presente Convenio de Fusién, en la inteligencia de que subsistira FONDO
SAM RENTA VARIABLE 20, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE
(“STER-OP”) como Fusionante, extinguiéndose FONDO SAM RENTA VARIABLE 16, S.A. DE
C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (“ST&ER-C”) y FONDO SAM RENTA
VARIABLE 37, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (“SMX-RV?),
como Fusionados.

SEGUNDA.- Las partes convienen en que, una vez que surta efectos la fusion, la denominaciéon
que seguira utilizando el Fusionante, sera la de FONDO SAM RENTA VARIABLE 20, S.A. DE
C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE.

TERCERA.- Para la aprobacion de la fusion por parte del Consejo de Administracién de la
OPERADORA se tomaron como base los Estados Financieros del Fusionante y de los
Fusionados, con cifras al 30 de junio de 2025 y la fusion se realizara con cifras del dia habil previo
a la fecha en que la misma surta efectos.

El ejercicio fiscal de los Fusionados concluira el dia que surta efectos la fusién, es decir, el dia
de su publicacion en el Registro Nacional de Valores.

CUARTA.- De acuerdo con lo establecido en el articulo 14 Bis 4 de la Ley de Fondos de Inversion
la fusion no requerira autorizacion en los términos de la Ley Federal de Competencia Econémica
porque la OPERADORA proporciona los servicios de administracion de activos tanto al
Fusionante como a los Fusionados.

QUINTA.- La fusién surtiréa plenos efectos en el momento en que los acuerdos de fusion se
publiquen en el Registro Nacional de Valores, lo cual no podra acontecer antes de que venza el
plazo previsto en el articulo 14 Bis 5 fraccion Il inciso a) de la Ley de Fondos de Inversion.

La fusién se sujeta a la obtencion de la autorizacion de la CNBV.

SEXTA.- Como consecuencia de la fusién, y una vez que ésta haya surtido sus efectos, el
Fusionante se convertira en propietario a titulo universal del patrimonio de los Fusionados, por lo
que el Fusionante adquirira la totalidad de los activos y asumird todos los pasivos de los
Fusionados, sin reserva ni limitacién alguna. En consecuencia, al surtir efectos la fusion, el
Fusionante, se subrogara en todos los derechos y acciones que correspondan a los Fusionados
y los sustituira en todas las garantias otorgadas, en obligaciones contraidas por ellos, derivadas
de contratos, convenios, licencias, permisos, concesiones y en general actos y operaciones



realizadas por los Fusionados en las que éstos hayan intervenido, con todo cuanto de hecho y
por derecho les corresponda.

Para efectos de lo anterior, el Fusionante respondera por el pago de los adeudos que tengan los
Fusionados, frente a los acreedores, que, en su caso, llegaran a tener a la fecha de la fusion.

SEPTIMA.- Como consecuencia de la fusién el capital social minimo fijo del Fusionante que
asciende actualmente a la cantidad de $1,000,000.00 M.N., y su capital social emitido que
asciende a la cantidad de $500,000,000,000.00 M.N., quedaran establecidos en la cantidad de
$1,000,000.00 M.N., el capital minimo fijo, y en la cantidad de $500,000,000,000.00 M.N., el
capital social emitido. Por lo tanto, con motivo de la fusion, se aumentara el capital social pagado
del Fusionante, mediante la puesta en circulacion de las acciones representativas de la parte
variable del capital social, en la misma cantidad que represente el importe de las acciones en
circulacion de los Fusionados.

Con base en lo anterior, al surtir efectos la fusién, quienes sean accionistas de los Fusionados,
en esa fecha, recibiran libres de pago y a cambio de las acciones de los Fusionados, acciones
de la parte variable del capital social del Fusionante, en la misma proporcion, en que a dicha
fecha sean titulares de acciones de los Fusionados y por un importe igual al que representen sus
acciones, con base en el siguiente factor con cifras al 30 de abril de 2026, el cual se presenta
s6lo a manera de ejemplo, ya que el factor de canje definitivo se calculara utilizando las cifras
del dia habil previo a la fecha en que surta efectos la fusion.

Fondo Serie o Clase | Fondo Fusionante Serie o Factor de

Fusionado Clase Canje

ST&ER-C A STER-OP M3 1.2921691
ST&ER-C B1 STER-OP B1 0.6638212
ST&ER-C B2 STER-OP B2 0.9971015
ST&ER-C B3 STER-OP B3 1.2394643
ST&ER-C E1 STER-OP E1 0.8826257
ST&ER-C E2 STER-OP E2 0.4331629
ST&ER-C E3 STER-OP E3 1.2094528
ST&ER-C ED STER-OP ED 0.7082988
ST&ER-C F STER-OP F 0.3669152
ST&ER-C GS STER-OP GS 0.8721562
ST&ER-C M1 STER-OP M1 0.6636231




ST&ER-C M2 STER-OP M2 1.2450784
ST&ER-C M3 STER-OP M3 1.2921691
ST&ER-C MD STER-OP MD 0.3681119
Fondo Serie o Clase | Fondo Fusionante Serie o Factor de
Fusionado Clase Canje
SMX-RV A STER-OP M3 0.560305155
SMX-RV BEO STER-OP F 0.347689804
SMX-RV BE1 STER-OP E3 0.362325674
SMX-RV BE2 STER-OP E3 0.40917463
SMX-RV BE3 STER-OP E2 0.23207897
SMX-RV BE4 STER-OP E2 0.224792298
SMX-RV BF STER-OP B3 0.482555599
SMX-RV BFE STER-OP B3 0.357121322
SMX-RV BM1 STER-OP M3 0.379384208
SMX-RV BM2 STER-OP M2 0.352882379
SMX-RV B10X STER-OP R 0.487163775
SMX-RV B20X STER-OP R 0.487163775
SMX-RV E10E STER-OP GS 0.378180852
SMX-RV E10X STER-OP E3 0.524438056
SMX-RV E20F STER-OP B2 0.432359131
SMX-RV E20X STER-OP E3 0.524438056
SMX-RV F20 STER-OP B2 0.432359131
SMX-RV M10A STER-OP MD 0.301302161

Por lo tanto, se realizara el ajuste aplicable a los citados factores, considerando para tales efectos
el precio de las acciones tanto de los Fusionados como del Fusionante, vigente el dia habil previo




a la fecha en que se consume la fusion, determinado por la sociedad valuadora.

Respecto a la mecénica de conversion de las acciones de los Fusionados a las del Fusionante,
incluyendo las acciones representativas de la Serie A de los Fusionados, el factor de canje sera
el resultado del cociente entre el precio de los Fusionados y el precio del Fusionante.

El factor de canje definitivo se multiplicara por el nimero de acciones de cada serie y clase
accionaria que tenga cada accionista de los Fusionados para determinar el numero de acciones
de las series y clases que le correspondera del Fusionante.

En caso de existir fracciones de conversion, (remanentes de efectivo) cuyo importe no sea
suficiente para el pago de una accién del Fusionante se depositaran en el contrato del cliente.

OCTAVA.- Las Partes convienen que, en la fecha en que surta efectos la fusion, el capital social
de FONDO SAM RENTA VARIABLE 20, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA
VARIABLE, (“STER-OP”), quedara establecido en los siguientes términos, representado por
acciones sin expresion de valor nominal:

CAPITAL IMPORTE ACCIONES
Minimo Fijo: $1,000,000.00 1,000,000.
Variable: $499,999,000,000.00 499,999,000,000
Emitido: $500,000,000,000.00 500,000,000,000

NOVENA.- De conformidad con lo establecido en la clausula anterior, la totalidad de los titulos
representativos de las acciones Serie “A” y de la parte variable, representativos del capital social
de los Fusionados, se cancelaran una vez que haya surtido efectos esta fusion.

DECIMA.- Una vez autorizada la fusién por la CNBV se daré aviso de ello a los accionistas del
Fusionante y los Fusionados con por lo menos 40 dias habiles antes de la fecha en que surta
efectos la fusion.

Como medidas de proteccion a los inversionistas de STER-OP (Fusionante) y ST&ER-C y SMX-
RV, (Fusionados), una vez autorizada la fusion se dara aviso de ello a sus accionistas a través
de:

Una vez autorizada la fusion del Fusionado FONDO SAM RENTA VARIABLE 16, S.A. DE C.V.
FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (ST&ER-C), se daré aviso de ello a sus
accionistas a través de (i) la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (www.bmv.com.mx), (ii)
en las paginas de Internet de la Sociedad Operadora SAM Asset Management, S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion (www.samassetmanagement.com.mx) y de la
Sociedad Distribuidora:

SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.samassetmanagement.com.mx/

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.
Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver.
Banco Regional, S.A., Institucién de Banca Multiple, Banregio Grupo Financiero;
Citi México Casa de Bolsa., S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México;

Finaccess México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion;
Foéndika, S.A. de C.V., Distribuidora de Fondos de Inversion;

Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa;

O’ Rourke & Asociados, S.A. de C.V., Sociedad Distribuidora de Acciones de
Fondos de Inversion;

Operadora de Fondos Azimut-México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos
de Inversion.

Skandia Operadora de Fondos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion.

Una vez autorizada la fusion del Fusionado FONDO SAM RENTA VARIABLE 37, S.A. DE C.V.
FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (SMX-RV), se daré aviso de ello a sus
accionistas a través de (i) la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (www.bmv.com.mx), (ii)
en las paginas de Internet de la Sociedad Operadora SAM Asset Management, S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion (www.samassetmanagement.com.mx) y de la
Sociedad Distribuidora:

SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion.

Respecto de FONDO SAM RENTA VARIABLE 16, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE
RENTA VARIABLE (ST&ER-C) y FONDO SAM RENTA VARIABLE 37, S.A. DE C.V. FONDO
DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (SMX-RV), se daré aviso de ello a sus accionistas (iii)
en un periédico de distribucion nacional y (iv) a través de los medios acordados en el contrato
con las Sociedades Distribuidoras, por lo menos, con 40 (cuarenta) dias habiles de anticipacion
a que surta efectos la fusion, dando a conocer a los accionistas de los 2 Fusionados, las
principales caracteristicas de FONDO SAM RENTA VARIABLE 20, S.A. DE C.V. FONDO DE
INVERSION DE RENTA VARIABLE, (“STER-OP”) (Fusionante), y sefialando claramente las
diferencias operativas y de inversion entre el Fusionante y cada uno de los Fusionados.

Durante este periodo, se tendra a disposicion de los accionistas el proyecto del prospecto de
informacién al publico inversionista y documento con informacion clave para la inversion de dicho
fondo Fusionante, asi como el comparativo de comisiones cobradas antes y después de la fusion
de los fondos, ejemplificado con una inversién de $10,000 M.N. (Diez mil pesos 00/100 moneda
nacional) para su consulta, analisis y conformidad, en la pagina de Internet de la Sociedad
Operadora SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
(www.samassetmanagement.com.mx) y de las Sociedades Distribuidoras:

SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.samassetmanagement.com.mx/
http://www.samassetmanagement.com.mx/

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.
Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver.
Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.

Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México;

Foéndika, S.A. de C.V., Distribuidora de Acciones de Fondos de Inversion;

Fondos de Inversion Afirme, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion;

Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa;

Kuspit Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero;

O’Rourke & Asociados, S.A. de C.V., Sociedad Distribuidora de Acciones de Fondos
de Inversion;

Operadora de Fondos Azimut-México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos
de Inversion.

Skandia Operadora de Fondos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion.

Haciendo hincapié en que los accionistas que no estén de acuerdo con la fusién podran solicitar
la recompra de sus acciones en términos del prospecto de informacion al publico inversionista
que corresponda a las acciones que solicite recomprar previo a la fusion. Asimismo, durante este
periodo, las comisiones y condiciones de ingreso de los accionistas de los Fondos Fusionados
seguiran vigentes en tanto no surta efectos la fusion.

DECIMA PRIMERA.- Las partes convienen en que se recompre hasta el 100% de la tenencia
accionaria a precio de valuacion sin aplicar diferencial al precio de la accién, de aquellos
accionistas de los Fusionados que asi lo deseen en un plazo de 40 dias habiles previo a que
surta efectos la fusion.

Previo a que surta efectos la fusién, se procedera al ajuste de los activos de la cartera de los
Fusionados y a realizar las gestiones que resulten necesarias, con el fin de garantizar la
compatibilidad de sus activos con el régimen del Fusionante y evitar que se genere alguna
contingencia que pudiera derivar de la incompatibilidad de las carteras y/o de los clientes, al dia
en que surta efectos la fusion. Este ajuste se llevara a cabo con un firme compromiso de
maximizar la salvaguarda del objetivo de inversion y de proteger los intereses de los
inversionistas en todo momento.

DECIMA SEGUNDA.- En lo no previsto en el presente Convenio, las partes se sujetarén a lo
dispuesto por la Ley de Fondos de Inversion, Ley General de Sociedades Mercantiles y
supletoriamente por las disposiciones del Codigo de Comercio, Codigo Civil Federal y del Codigo
Civil para la Ciudad de México.

DECIMA TERCERA.- Para todo lo relacionado a la interpretacién, cumplimiento y ejecucion del
presente Convenio, las partes convienen en someterse a la jurisdiccion de los tribunales



competentes de la Ciudad de México, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que por
razoén de sus domicilios presentes o futuros o por cualquier otra causa pudiera corresponderles.

El presente Convenio de Fusion se firma en la Ciudad de México, el 10. de junio de 2026.

FONDO SAM RENTA VARIABLE 20, | FONDO SAM RENTA VARIABLE 16, S.A.
S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSIONDE | DE C.V. FONDO DE INVERSION DE
RENTA VARIABLE, REPRESENTADO | RENTA VARIABLE y FONDO SAM RENTA
POR SAM ASSET MANAGEMENT, S.A. | VARIABLE 37, S.A. DE C.V. FONDO DE
DE C.V., SOCIEDAD OPERADORA DE | INVERSION DE RENTA VARIABLE,
FONDOS DE INVERSION. REPRESENTADOS POR SAM ASSET
MANAGEMENT, S.A. DE C.V., SOCIEDAD
OPERADORA DE FONDOS DE
INVERSION.
Yolanda Perdomo Jiménez Yolanda Perdomo Jiménez
Representante legal Representante legal
Marina Josa Almela Marina Josa Almela
Representante legal Representante legal”

SEXTA. - “SE APRUEBA en su integridad el Convenio de Fusion que celebraran FONDO SAM
RENTA VARIABLE 27, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, (“SAM-
RVG”) con el caracter de Fusionante y FONDO SAM RENTA VARIABLE 26, S.A. DE C.V.



FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (“SAM-FTW”) y FONDO SAM RENTA
VARIABLE 17, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (“SAM-RED”)
con el caracter de Fusionados, el cual se actualizé y se realizaron adecuaciones, basicamente
en lo relativo a los factores de fusion, los distribuidores y en la clausula Décima Primera. Dicho
Convenio se transcribe a continuacion:”

“CONVENIO DE FUSION QUE CELEBRAN POR UNA PARTE, FONDO SAM RENTA
VARIABLE 27, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, (EN LO
SUCESIVO DENOMINADO COMO “FUSIONANTE” O “SAM-RVG”) REPRESENTADO EN
ESTE ACTO POR SAM ASSET MANAGEMENT, S.A. DE C.V., SOCIEDAD OPERADORA DE
FONDOS DE INVERSION (EN LO SUCESIVO LA “OPERADORA”) REPRESENTADA EN
ESTE ACTO POR YOLANDA PERDOMO JIMENEZ Y MARINA JOSA ALMELA Y POR LA
OTRA PARTE FONDO SAM RENTA VARIABLE 26, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE
RENTA VARIABLE y FONDO SAM RENTA VARIABLE 17, S.A. DE C.V. FONDO DE
INVERSION DE RENTA VARIABLE (EN LO SUCESIVO DENOMINADOS COMO
“FUSIONADOS” O RESPECTIVAMENTE (“SAM-FTW” y “SAM-RED”) REPRESENTADOS
TAMBIEN EN ESTE ACTO POR LA OPERADORA, REPRESENTADA POR YOLANDA
PERDOMO JIMENEZ Y MARINA JOSA ALMELA (EN ADELANTE EL “FUSIONANTE” Y
“FUSIONADOS” PODRAN SER DENOMINADOS EN FORMA CONJUNTA COMO “LAS
PARTES”), AL TENOR DE LAS SIGUIENTES DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

DECLARACIONES

I.- Declara la OPERADORA, en su caracter de representante del Fusionante y los
Fusionados, a través de sus representantes que:

a) Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica Mexicana,
segun consta en la escritura publica No. 14,486 de fecha 6 de septiembre de 1995,
otorgada ante la fe de la Lic. Patricia Bandala Tolentino, Notaria Publica No. 195 de la
Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo inscrito bajo el Folio Mercantil No.
204586 del Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, con fecha 15 de enero
de 1996.

b) Esta autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”), para operar
como Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, en los términos de la Ley de Fondos
de Inversién segun consta en el oficio No. DGSI-95/2044-7385 de fecha 9 de mayo de
1995.

¢) Su Consejo de Administracion mediante resoluciones adoptadas en la sesién del 23 de
julio de 2025, aprobé la fusién del Fusionante con los Fusionados.

d) Su Consejo de Administracion mediante resoluciones adoptadas fuera de sesioén del 1o.
de junio de 2026, ratificé y realizé adecuaciones a los términos de la fusion entre el
Fusionante y los Fusionados.

e) Sus representantes cuentan con facultades suficientes para la celebracién de este acto,



mismas que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

Il.- Declara el FUSIONANTE, a través de sus representantes que:

a)

b)

Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica Mexicana,
segun consta en acta constitutiva de Fondo de Inversiéon No. 011/2020 de fecha 18 de
septiembre de 2020.

Esta autorizado por la CNBV para operar como Fondo de Inversion de Renta Variable, en
los términos de la Ley de Fondos de Inversion segun consta en el oficio No.
157/9893/2020 de fecha 18 de septiembre de 2020, expedido por la CNBV.

Esta interesado en que, sujeto a la autorizaciéon de la CNBYV, se lleve a cabo su fusién
como Fondo Fusionante con SAM-FTW y SAM-RED como Fondos Fusionados,
extinguiéndose en consecuencia estos ultimos.

Su capital minimo fijo es de $1,500,000.00 M.N. y su capital variable emitido es la cantidad
de $499,999,000,000.00 M.N.

Sus representantes tienen facultades suficientes para la celebracion de este acto, mismas
que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

Es su deseo celebrar el presente Convenio de Fusion en los términos que en el mismo
se establecen.

lll.- Declaran los FUSIONADOS, a través de sus representantes que:

SAM-FTW:

a)

b)

Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica Mexicana,
segun consta en acta constitutiva de Fondo de Inversion No. 010/2020 de fecha 18 de
septiembre de 2020.

Esta autorizado por la CNBV para operar como Fondo de Inversion de Renta Variable, en
los términos de la Ley de Fondos de Inversion segun consta en el oficio No.
157/9892/2020 de fecha 18 de septiembre de 2020, expedido por la CNBV.

Esta interesado en que, sujeto a la autorizacion de la CNBV se lleve a cabo su fusion
como Fusionado (y extinguiéndose en consecuencia), con SAM-RVG como Fusionante.

Su capital minimo fijo es de $1,850,000.00 M.N. y su capital variable emitido es la cantidad
de $499,999,000,000.00 M.N.

Sus representantes tienen facultades suficientes para la celebracion de este acto, mismas
que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

Es su deseo celebrar el presente Convenio de Fusion en los términos que en el mismo
se establecen.



SAM-RED:

a)

b)

d)

9)

Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica Mexicana,
segun consta en la escritura publica No. 207,413 de fecha 29 de abril de 2003, otorgada
ante la fe del Lic. Gonzalo M. Ortiz Blanco, Notario Publico No. 98 de la Ciudad de México,
cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad
de México, bajo el folio mercantil numero 306243 de fecha 26 de junio de 2003.

Esta autorizado por la CNBV para operar como Fondo de Inversion de Renta Variable, en
los términos de la Ley de Fondos de Inversion y su transformacion a Fondo de Inversion,
asi como reformar integramente la totalidad de sus estatutos sociales, la cual quedé
protocolizada mediante escritura publica No. 72,068 de fecha 12 de mayo de 2016,
otorgada ante la fe del Lic. Luis Ricardo Duarte Guerra, Notario Publico No. 24 de la
Ciudad de México, bajo el folio mercantil No. 306243* de fecha 12 de julio de 2016, de
acuerdo al oficio No. 154/107941/2016 de fecha 2 de junio de 2016, expedido por la
CNBV.

Esta interesado en que, sujeto a la autorizacion de la CNBYV se lleve a cabo su fusion
como Fusionado (y extinguiéndose en consecuencia), con SAM-RVG como Fusionante.

La CNBV segun Acta de Reforma Estatutaria de Fondo de Inversion No. 040-RF/2017 de
fecha 3 de mayo de 2017, autorizé su cambio de denominacién de FONDO FSE 3, S.A.
DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE a FONDO SAM RENTA
VARIABLE 17, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE.

Su capital minimo fijo es de $1,100,000.00 M.N. y su capital variable emitido es la cantidad
de $499,999,000,000.00 M.N.

Sus representantes tienen facultades suficientes para la celebracion de este acto, mismas
que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

Es su deseo celebrar el presente Convenio de Fusion en los términos que en el mismo
se establecen.

De conformidad con las Declaraciones que anteceden, las partes convienen en otorgar las
siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA.- Las partes convienen en fusionarse de acuerdo con los términos y condiciones
establecidos en el presente Convenio de Fusion, en la inteligencia de que subsistira FONDO
SAM RENTA VARIABLE 27, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE
(“SAM-RVG?”) como Fusionante, extinguiéndose FONDO SAM RENTA VARIABLE 26, S.A. DE
C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (“SAM-FTW”) y FONDO SAM RENTA
VARIABLE 17, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (“SAM-RED”),
como Fusionados.



SEGUNDA.- Las partes convienen en que, una vez que surta efectos la fusion, la denominacion
que segquira utilizando el Fusionante, seré la de FONDO SAM RENTA VARIABLE 27, S.A. DE
C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE.

TERCERA.- Para la aprobacion de la fusion por parte del Consejo de Administraciéon de la
OPERADORA se tomaron como base los Estados Financieros del Fusionante y de los
Fusionados, con cifras al 30 de junio de 2025 y la fusion se realizaréa con cifras del dia habil previo
a la fecha en que la misma surta efectos.

El ejercicio fiscal de los Fusionados concluira el dia que surta efectos la fusién, es decir, el dia
de su publicacion en el Registro Nacional de Valores.

CUARTA.- De acuerdo con lo establecido en el articulo 14 Bis 4 de la Ley de Fondos de Inversion
la fusion no requerira autorizacion en los términos de la Ley Federal de Competencia Econémica
porque la OPERADORA proporciona los servicios de administracion de activos tanto al
Fusionante como a los Fusionados.

QUINTA.- La fusién surtird plenos efectos en el momento en que los acuerdos de fusion se
publiquen en el Registro Nacional de Valores, lo cual no podra acontecer antes de que venza el
plazo previsto en el articulo 14 Bis 5 fraccion Il inciso a) de la Ley de Fondos de Inversion.

La fusién se sujeta a la obtencion de la autorizacién de la CNBV.

SEXTA.- Como consecuencia de la fusion, y una vez que ésta haya surtido sus efectos, el
Fusionante se convertira en propietario a titulo universal del patrimonio de los Fusionados, por lo
que el Fusionante adquirira la totalidad de los activos y asumira todos los pasivos de los
Fusionados, sin reserva ni limitaciéon alguna. En consecuencia, al surtir efectos la fusion, el
Fusionante, se subrogara en todos los derechos y acciones que correspondan a los Fusionados
y los sustituira en todas las garantias otorgadas, en obligaciones contraidas por ellos, derivadas
de contratos, convenios, licencias, permisos, concesiones y en general actos y operaciones
realizadas por los Fusionados en las que éstos hayan intervenido, con todo cuanto de hecho y
por derecho les corresponda.

Para efectos de lo anterior, el Fusionante respondera por el pago de los adeudos que tengan los
Fusionados, frente a los acreedores, que, en su caso, llegaran a tener a la fecha de la fusion.

SEPTIMA.- Como consecuencia de la fusién el capital social minimo fijo del Fusionante que
asciende actualmente a la cantidad de $1,500,000.00 M.N., y su capital social emitido que
asciende a la cantidad de $500,000,500,000.00 M.N., quedaran establecidos en la cantidad de
$1,500,000.00 M.N., el capital minimo fijo, y en la cantidad de $500,000,500,000.00 M.N., el
capital social emitido. Por lo tanto, con motivo de la fusién, se aumentara el capital social pagado
del Fusionante, mediante la puesta en circulacion de las acciones representativas de la parte
variable del capital social, en la misma cantidad que represente el importe de las acciones en
circulacion de los Fusionados.

Con base en lo anterior, al surtir efectos la fusién, quienes sean accionistas de los Fusionados,



en esa fecha, recibiran libres de pago y a cambio de las acciones de los Fusionados, acciones
de la parte variable del capital social del Fusionante, en la misma proporcion, en que a dicha
fecha sean titulares de acciones de los Fusionados y por un importe igual al que representen sus
acciones, con base en el siguiente factor con cifras al 30 de abril de 2026, el cual se presenta
sb6lo a manera de ejemplo, ya que el factor de canje definitivo se calculara utilizando las cifras
del dia habil previo a la fecha en que surta efectos la fusion.

Fondo Serie o Clase | Fondo Fusionante Serie o Factor de
Fusionado Clase Canje
SAM-FTW A SAM-RVG M 0.772518018
SAM-FTW B1 SAM-RVG B1 0.724713762
SAM-FTW B2 SAM-RVG B2 0.51844535
SAM-FTW B3 SAM-RVG B3 0.749241341
SAM-FTW BD SAM-RVG BD 0.763497579
SAM-FTW E SAM-RVG E 0.772551189
SAM-FTW ED SAM-RVG ED 0.770884408
SAM-FTW GS SAM-RVG GS 0.592203216
SAM-FTW M SAM-RVG M 0.488346927
SAM-FTW MD SAM-RVG MD 0.722086556
SAM-FTW V4 SAM-RVG V4 0.73393327

Fondo Serie o Clase | Fondo Fusionante Serie o Factor de
Fusionado Clase Canje
SAM-RED A SAM-RVG M 1.69856507
SAM-RED B SAM-RVG B1 1.387029113
SAM-RED BD SAM-RVG BD 1.678731483
SAM-RED E SAM-RVG E 1.698638003
SAM-RED ED SAM-RVG ED 1.694973189
SAM-RED F SAM-RVG F 1.587679476




SAM-RED GS SAM-RVG GS 1.567957488

SAM-RED M SAM-RVG M 1.207754791
SAM-RED MD SAM-RVG MD 1.587679476
SAM-RED 4 SAM-RVG 4 1.646890022

Por lo tanto, se realizara el ajuste aplicable a los citados factores, considerando para tales efectos
el precio de las acciones tanto de los Fusionados como del Fusionante, vigente el dia habil previo
a la fecha en que se consume la fusion, determinado por la sociedad valuadora.

Respecto a la mecanica de conversion de las acciones de los Fusionados a las del Fusionante,
incluyendo las acciones representativas de la Serie A de los Fusionados, el factor de canje sera
el resultado del cociente entre el precio de los Fusionados y el precio del Fusionante.

El factor de canje definitivo se multiplicara por el nimero de acciones de cada serie y clase
accionaria que tenga cada accionista de los Fusionados para determinar el nimero de acciones
de las series y clases que le correspondera del Fusionante.

En caso de existir fracciones de conversion, (remanentes de efectivo) cuyo importe no sea
suficiente para el pago de una accién del Fusionante se depositaran en el contrato del cliente.

OCTAVA.- Las Partes convienen que, en la fecha en que surta efectos la fusion, el capital social
de FONDO SAM RENTA VARIABLE 27, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA
VARIABLE, (“SAM-RVG”), quedaréa establecido en los siguientes términos, representado por
acciones sin expresion de valor nominal:

CAPITAL IMPORTE ACCIONES
Minimo Fijo: $1,500,000.00 1,500,000.
Variable: $499,999,000,000.00 499,999,000,000
Emitido: $500,000,500,000.00 500,000,500,000

NOVENA.- De conformidad con lo establecido en la clausula anterior, la totalidad de los titulos
representativos de las acciones Serie “A” y de la parte variable, representativos del capital social
de los Fusionados, se cancelaran una vez que haya surtido efectos esta fusion.

DECIMA.- Una vez autorizada la fusién por la CNBV se daré aviso de ello a los accionistas del
Fusionante y los Fusionados con por lo menos 40 dias habiles antes de la fecha en que surta
efectos la fusion.



Como medidas de proteccion a los inversionistas de SAM-RVG (Fusionante) y SAM-FTW y
SAM-RED, (Fusionados), una vez autorizada la fusiéon se dara aviso de ello a sus accionistas a
través de:

Una vez autorizada la fusion del Fusionado FONDO SAM RENTA VARIABLE 26, S.A. DE C.V.
FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (SAM-FTW), se dara aviso de ello a sus
accionistas a través de (i) la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (www.bmv.com.mx), (ii)
en las paginas de Internet de la Sociedad Operadora SAM Asset Management, S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversidon (www.samassetmanagement.com.mx) y de la
Sociedad Distribuidora:

SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.
Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver.

Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México.

Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa.

Kuspit Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero.

O’Rourke & Asociados, S.A. de C.V., Sociedad Distribuidora de Acciones de Fondos
de Inversion.

Una vez autorizada la fusion del Fusionado FONDO SAM RENTA VARIABLE 17, S.A. DE C.V.
FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (SAM-RED), se daré aviso de ello a sus
accionistas a través de (i) la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (www.bmv.com.mx), (ii)
en las paginas de Internet de la Sociedad Operadora SAM Asset Management, S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion (www.samassetmanagement.com.mx) y de la
Sociedad Distribuidora:

SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.
Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México.

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Actinver.
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Operadora de Fondos Azimut-México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos
de Inversion.

Respecto de FONDO SAM RENTA VARIABLE 26, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE
RENTA VARIABLE (SAM-FTW) y FONDO SAM RENTA VARIABLE 17, S.A. DE C.V. FONDO
DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (SAM-RED), se daré aviso de ello a sus accionistas (iii)
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en un periddico de distribucién nacional y (iv) a través de los medios acordados en el contrato
con las Sociedades Distribuidoras, por lo menos, con 40 (cuarenta) dias habiles de anticipacion
a que surta efectos la fusion, dando a conocer a los accionistas de los 2 Fusionados, las
principales caracteristicas de FONDO SAM RENTA VARIABLE 27, S.A. DE C.V. FONDO DE
INVERSION DE RENTA VARIABLE, (“SAM-RVG”) (Fusionante), y sefialando claramente las
diferencias operativas y de inversion entre el Fusionante y cada uno de los Fusionados.

Durante este periodo, se tendra a disposicion de los accionistas el proyecto del prospecto de
informacién al pablico inversionista y documento con informacién clave para la inversion de dicho
fondo Fusionante, asi como el comparativo de comisiones cobradas antes y después de la fusion
de los fondos, ejemplificado con una inversién de $10,000 M.N. (Diez mil pesos 00/100 moneda
nacional) para su consulta, analisis y conformidad, en la pagina de Internet de la Sociedad
Operadora SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién
(www.samassetmanagement.com.mx) y de las Sociedades Distribuidoras:

SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.
Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver.
Grupo Bursatil Mexicano S.A. de C.V., Casa de Bolsa.

Kuspit Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Haciendo hincapié en que los accionistas que no estén de acuerdo con la fusion podran solicitar
la recompra de sus acciones en términos del prospecto de informacion al publico inversionista
que corresponda a las acciones que solicite recomprar previo a la fusion. Asimismo, durante este
periodo, las comisiones y condiciones de ingreso de los accionistas de los Fondos Fusionados
seguiran vigentes en tanto no surta efectos la fusion.

DECIMA PRIMERA.- Las partes convienen en que se recompre hasta el 100% de la tenencia
accionaria a precio de valuacion sin aplicar diferencial al precio de la accién, de aquellos
accionistas de los Fusionados que asi lo deseen en un plazo de 40 dias habiles previo a que
surta efectos la fusion.

Previo a que surta efectos la fusién, se procedera al ajuste de los activos de la cartera de los
Fusionados y a realizar las gestiones que resulten necesarias, con el fin de garantizar la
compatibilidad de sus activos con el régimen del Fusionante y evitar que se genere alguna
contingencia que pudiera derivar de la incompatibilidad de las carteras y/o de los clientes, al dia
en que surta efectos la fusion. Este ajuste se llevara a cabo con un firme compromiso de
maximizar la salvaguarda del objetivo de inversion y de proteger los intereses de los
inversionistas en todo momento.

DECIMA SEGUNDA.- En lo no previsto en el presente Convenio, las partes se sujetarén a lo
dispuesto por la Ley de Fondos de Inversion, Ley General de Sociedades Mercantiles y
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supletoriamente por las disposiciones del Codigo de Comercio, Codigo Civil Federal y del Codigo
Civil para la Ciudad de México.

DECIMA TERCERA.- Para todo lo relacionado a la interpretacioén, cumplimiento y ejecucion del
presente Convenio, las partes convienen en someterse a la jurisdiccion de los tribunales
competentes de la Ciudad de México, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que por
razén de sus domicilios presentes o futuros o por cualquier otra causa pudiera corresponderles.

El presente Convenio de Fusiéon se firma en la Ciudad de México, el 10. de junio de 2026.

FONDO SAM RENTA VARIABLE 27, | FONDO SAM RENTA VARIABLE 26, S.A.
S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSIONDE | DE C.V. FONDO DE INVERSION DE
RENTA VARIABLE, REPRESENTADO | RENTA VARIABLE y FONDO SAM RENTA
POR SAM ASSET MANAGEMENT, S.A. | VARIABLE 17, S.A. DE C.V. FONDO DE
DE C.V., SOCIEDAD OPERADORA DE | INVERSION DE RENTA VARIABLE,
FONDOS DE INVERSION. REPRESENTADOS POR SAM ASSET
MANAGEMENT, S.A. DE C.V., SOCIEDAD
OPERADORA DE FONDOS DE
INVERSION.
Yolanda Perdomo Jiménez Yolanda Perdomo Jiménez
Representante legal Representante legal
Marina Josa Almela Marina Josa Almela
Representante legal Representante legal”




SEPTIMA - “SE APRUEBA en su integridad el Convenio de Fusion que celebraran FONDO SAM
DEUDA CORTO PLAZO 6, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE
DEUDA (“STERGOB?”) con el caracter de Fusionante y FONDO SAM DEUDA CORTO PLAZO
20, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA (“SMX-CP”) con
el caracter de Fusionado, el cual se actualizé y se realizaron adecuaciones, basicamente en lo
relativo a los factores de fusién, la reclasificaron en algunos casos, de las series o clases del
Fusionante a las cuales se convertiran las series o clases del Fusionado, los distribuidores y en
la clausula Décima Primera. Dicho Convenio se transcribe a continuacion:”

“CONVENIO DE FUSION QUE CELEBRAN POR UNA PARTE, FONDO SAM DEUDA CORTO
PLAZO 6, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA, (EN LO
SUCESIVO DENOMINADO COMO “FUSIONANTE” O “STERGOB”) REPRESENTADO EN
ESTE ACTO POR SAM ASSET MANAGEMENT, S.A. DE C.V., SOCIEDAD OPERADORA DE
FONDOS DE INVERSION (EN LO SUCESIVO LA “OPERADORA”) REPRESENTADA EN
ESTE ACTO POR YOLANDA PERDOMO JIMENEZ Y MARINA JOSA ALMELA Y POR LA
OTRA PARTE FONDO SAM DEUDA CORTO PLAZO 20, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION
EN INSTRUMENTOS DE DEUDA, (EN LO SUCESIVO DENOMINADO COMO “FUSIONADO”
O “SMX-CP”) REPRESENTADO TAMBIEN EN ESTE ACTO POR LA OPERADORA,
REPRESENTADA POR YOLANDA PERDOMO JIMENEZ Y MARINA JOSA ALMELA (EN
ADELANTE EL “FUSIONANTE” Y “FUSIONADO” PODRAN SER DENOMINADOS EN
FORMA CONJUNTA COMO “LAS PARTES”), AL TENOR DE LAS SIGUIENTES
DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

DECLARACIONES

I.- Declara la OPERADORA, en su caracter de representante del Fusionante y el Fusionado,
a través de sus representantes que:

a) Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica Mexicana,
segun consta en la escritura publica No. 14,486 de fecha 6 de septiembre de 1995,
otorgada ante la fe de la Lic. Patricia Bandala Tolentino, Notaria Publica No. 195 de la
Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo inscrito bajo el Folio Mercantil No.
204586 del Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, con fecha 15 de enero
de 1996.

b) Estéa autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV’), para operar
como Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, en los términos de la Ley de Fondos
de Inversion segun consta en el oficio No. DGSI-95/2044-7385 de fecha 9 de mayo de
1995.

¢) Su Consejo de Administracion mediante resoluciones adoptadas en la sesion del 23 de
julio de 2025, aprobd la fusion del Fusionante con el Fusionado.

d) Su Consejo de Administracién mediante resoluciones adoptadas fuera de sesion del 1o.
de junio de 2026, ratifico y realizé6 adecuaciones a los términos de la fusion entre el
Fusionante y el Fusionado.



e)

Sus representantes cuentan con facultades suficientes para la celebracion de este acto,
mismas que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

Il.- Declara el FUSIONANTE, a través de sus representantes que:

a)

b)

Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica Mexicana,
segun consta en la escritura publica No. No. 201,612 de fecha 06 de agosto de 2002,
otorgada ante la fe de la Lic. Gonzalo M. Ortiz Blanco, Notario Publico No. 98 de la Ciudad
de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Publico de la Propiedad
y del Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 295796 de fecha
05 de septiembre de 2002.

Esta autorizado por la CNBV para operar como Fondo de Inversién en Instrumentos de
Deuda, en los términos de la Ley de Fondos de Inversion y su transformaciéon a Fondo de
Inversién se autoriz6 mediante oficio No. 154/107674/2016 de fecha 31 de marzo de
2016, expedido por la CNBV.

Esta interesado en que, sujeto a la autorizaciéon de la CNBYV, se lleve a cabo su fusion
como Fondo Fusionante con SMX-CP, como Fondo Fusionado, extinguiéndose en
consecuencia este ultimo.

Su capital minimo fijo es de $1,000,001.60 M.N. y su capital variable emitido es la cantidad
de $899,998,999,998.40 M.N.

Sus representantes tienen facultades suficientes para la celebracion de este acto, mismas
que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

Es su deseo celebrar el presente Convenio de Fusion en los términos que en el mismo
se establecen.

lll.- Declara el FUSIONADO, a través de sus representantes que:

a)

b)

Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica Mexicana,
segun consta en acta constitutiva de Fondo de Inversiéon No. 011/2015 de fecha 25 de
septiembre de 2015.

Esta autorizado por la CNBV para operar como Fondo de Inversion en Instrumentos de
Deuda, en los términos de la Ley de Fondos de Inversion, de acuerdo al oficio No.
1567/8924/2015 de fecha 25 de septiembre de 2015, expedido por la CNBV.

Esta interesado en que, sujeto a la autorizacion de la CNBV se lleve a cabo su fusion
como Fusionado (y extinguiéndose en consecuencia), con STERGOB como Fusionante.

Su capital minimo fijo es de $1,000,000.00 M.N. y su capital variable emitido es la cantidad
de $499,950,000,000.00 M.N.

Sus representantes tienen facultades suficientes para la celebracion de este acto, mismas
que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.



f) Es su deseo celebrar el presente Convenio de Fusion en los términos que en el mismo
se establecen

De conformidad con las Declaraciones que anteceden, las partes convienen en otorgar las
siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA.- Las partes convienen en fusionarse de acuerdo con los términos y condiciones
establecidos en el presente Convenio de Fusién, en la inteligencia de que subsistira FONDO
SAM DEUDA CORTO PLAZO 6, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS
DE DEUDA, (“STERGOB”) como Fusionante, extinguiendose FONDO SAM DEUDA CORTO
PLAZO 20, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA, (“SMX-
CP”), como Fusionado.

SEGUNDA.- Las partes convienen en que, una vez que surta efectos la fusion, la denominaciéon
que segquira utilizando el Fusionante, sera la de FONDO SAM DEUDA CORTO PLAZO 6, S.A.
DE C.V. FONDO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA.

TERCERA.- Para la aprobacion de la fusion por parte del Consejo de Administracion de la
OPERADORA se tomaron como base los Estados Financieros del Fusionante y del Fusionado,
con cifras al 30 de junio de 2025 y la fusion se realizara con cifras del dia habil previo a la fecha
en que la misma surta efectos.

El ejercicio fiscal del Fusionado concluira el dia que surta efectos la fusion, es decir, el dia de su
publicacion en el Registro Nacional de Valores.

CUARTA.- De acuerdo con lo establecido en el articulo 14 Bis 4 de la Ley de Fondos de Inversion
la fusion no requerira autorizacion en los términos de la Ley Federal de Competencia Econémica
porque la OPERADORA proporciona los servicios de administracion de activos tanto al
Fusionante como al Fusionado.

QUINTA.- La fusiéon surtira plenos efectos en el momento en que los acuerdos de fusiéon se
publiquen en el Registro Nacional de Valores, lo cual no podra acontecer antes de que venza el
plazo previsto en el articulo 14 Bis 5 fraccion Il inciso a) de la Ley de Fondos de Inversion.

La fusién se sujeta a la obtencién de la autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

SEXTA.- Como consecuencia de la fusién, y una vez que ésta haya surtido sus efectos, el
Fusionante se convertira en propietario a titulo universal del patrimonio del Fusionado, por lo que
el Fusionante adquirira la totalidad de los activos y asumira todos los pasivos del Fusionado, sin
reserva ni limitacion alguna. En consecuencia, al surtir efectos la fusion, el Fusionante, se
subrogara en todos los derechos y acciones que correspondan al Fusionado y lo sustituira en
fodas las garantias otorgadas, en obligaciones contraidas por él, derivadas de contratos,
convenios, licencias, permisos, concesiones y en general actos y operaciones realizadas por el



Fusionado en las que éste haya intervenido, con todo cuanto de hecho y por derecho les
corresponda.

Para efectos de lo anterior, el Fusionante respondera por el pago de los adeudos que tenga el
Fusionado, frente a los acreedores, que, en su caso, llegara a tener a la fecha de la fusion.

SEPTIMA.- Como consecuencia de la fusién el capital social minimo fijo del Fusionante que
asciende actualmente a la cantidad de $1,000,001.60 M.N., y su capital social emitido que
asciende a la cantidad de $900,000,000,000.00 M.N., quedaran establecidos en la cantidad de
$1,000,001.60 M.N., el capital minimo fijo, y en la cantidad de $900,000,000,000.00 M.N., el
capital social emitido. Por lo tanto, con motivo de la fusién, se aumentara el capital social pagado
del Fusionante, mediante la puesta en circulacion de las acciones representativas de la parte
variable del capital social, en la misma cantidad que represente el importe de las acciones en
circulacion del Fusionado.

Con base en lo anterior, al surtir efectos la fusion, quienes sean accionistas del Fusionado, en
esa fecha, recibiran libres de pago y a cambio de las acciones del Fusionado, acciones de la
parte variable del capital social del Fusionante, en la misma proporcion, en que a dicha fecha
sean titulares de acciones del Fusionado y por un importe igual al que representen sus acciones,
con base en el siguiente factor con cifras al 30 de abril de 2026 el cual se presenta sélo a manera
de ejemplo, ya que el factor de canje definitivo se calculara utilizando las cifras del dia habil previo
a la fecha en que surta efectos la fusion.

Fondo Serie o Clase | Fondo Fusionante Serie o Factor de
Fusionado Clase Canje

SMX-CP A STERGOB M5 0.54576685
SMX-CP BEO STERGOB F 0.598495588
SMX-CP BE1 STERGOB BO 0.541721326
SMX-CP BE2 STERGOB B2 0.496940646
SMX-CP BE3 STERGOB B3 0.469906565
SMX-CP BFE STERGOB C3 0.39695376
SMX-CP BF1 STERGOB C4 0.406437206
SMX-CP BF2 STERGOB C2 0.286512039
SMX-CP BMO STERGOB M5 0.406447372
SMX-CP BM1 STERGOB M1 0.432508681
SMX-CP BM2 STERGOB M3 0.531942592
SMX-CP B10X STERGOB B3 0.480664334




SMX-CP B20X STERGOB B0 0.557469355
SMX-CP E10E STERGOB C4 0.581774606
SMX-CP E10X STERGOB B3 0.480664334
SMX-CP E20F STERGOB BO 0.557469355
SMX-CP E20X STERGOB B1 0.507985061
SMX-CP E40 STERGOB BO 0.367646346
SMX-CP M30 STERGOB M3 0.546680364

Por lo tanto, se realizara el ajuste aplicable al citado factor, considerando para tales efectos el
precio de las acciones tanto del Fusionado como del Fusionante, vigente el dia habil previo a la
fecha en que se consume la fusion, determinado por la sociedad valuadora.

Respecto a la mecanica de conversion de las acciones del Fusionado a las del Fusionante,
incluyendo las acciones representativas de la Serie A del Fusionado, el factor de canje sera el
resultado del cociente entre el precio del Fusionado y el precio del Fusionante.

El factor de canje definitivo se multiplicara por el nimero de acciones de cada serie y clase
accionaria que tenga cada accionista del Fusionado para determinar el nimero de acciones de
las series y clases que le correspondera del Fusionante.

En caso de existir fracciones de conversion, (remanentes de efectivo) cuyo importe no sea
suficiente para el pago de una accion del Fusionante se depositaran en el contrato del cliente.

OCTAVA.- Las Partes convienen que, en la fecha en que surta efectos la fusion, el capital social
de FONDO SAM DEUDA CORTO PLAZO 6, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION EN
INSTRUMENTOS DE DEUDA, (“STERGOB”), quedara establecido en los siguientes términos,
representado por acciones sin expresion de valor nominal:

CAPITAL IMPORTE ACCIONES
Minimo Fijo: $1,000,001.60 625,001
Variable: $899,998,999,998.40 562,499,374,999
Emitido: $900,000,000,000.00 562,500,000,000

NOVENA.- De conformidad con lo establecido en la clausula anterior, la totalidad de los titulos
representativos de las acciones Serie “A” y de la parte variable, representativos del capital social
del Fusionado, se cancelaran una vez que haya surtido efectos esta fusion.



DECIMA.- Una vez autorizada la fusién por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores se daré
aviso de ello a los accionistas del Fusionante y el Fusionado con por lo menos 40 dias habiles
antes de la fecha en que surta efectos la fusion.

Como medidas de proteccion a los inversionistas de STERGOB (Fusionante) y SMX-CP
(Fusionado), una vez autorizada la fusién se dara aviso de ello a sus accionistas a través de:

Una vez autorizada la fusion del FONDO SAM DEUDA CORTO PLAZO 20, S.A. DE C.V.
FONDO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA (SMX-CP), se daré aviso de ello a
sus accionistas a través de (i) la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (www.bmv.com.mx),
(i) en las paginas de Internet de la Sociedad Operadora SAM Asset Management, S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion (www.samassetmanagement.com.mx) y de las
Sociedades Distribuidoras:

SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion.

(i) en un periédico de distribucion nacional y (iv) a través de los medios acordados en el contrato
con las Sociedades Distribuidoras, por lo menos, con 40 (cuarenta) dias habiles de anticipacion
a que surta efectos la fusion, dando a conocer las principales caracteristicas de FONDO SAM
DEUDA CORTO PLAZO 6, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE
DEUDA, (“STERGOB?”), y sefialando claramente las diferencias operativas y de inversion con el
fondo fusionado.

Durante este periodo, se tendra a disposicion de los accionistas el proyecto del prospecto de
informacién al publico inversionista y documento con informacion clave para la inversion de dicho
fondo Fusionante, asi como el comparativo de comisiones cobradas antes y después de la fusion
de los fondos, ejemplificado con una inversién de $10,000 M.N. (Diez mil pesos 00/100 moneda
nacional) para su consulta, analisis y conformidad, en la pagina de Internet de la Sociedad
Operadora SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
(www.samassetmanagement.com.mx) y de las Sociedades Distribuidoras:

SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.
Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver.
Banco Regional, S.A., Institucion de Banca Multiple, Banregio Grupo Financiero.
Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México.

Finaccess Mexico, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion.
Foéndika, S.A. de C.V., Distribuidora de Acciones de Fondos de Inversion.

Fondos de Inversién Afirme, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion.

Grupo Bursatil Mexicano S.A. de C.V., Casa de Bolsa.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.samassetmanagement.com.mx/
http://www.samassetmanagement.com.mx/

Kuspit Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

O'Rourke & Asociados S.A. de C.V., Sociedad Distribuidora de Acciones de Fondos
de Inversion.

Operadora de Fondos Azimut México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos
de Inversion.

Skandia Operadora de Fondos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion

Haciendo hincapié en que los accionistas que no estén de acuerdo con la fusién podran solicitar
la recompra de sus acciones en términos del prospecto de informacion al publico inversionista
que corresponda a las acciones que solicite recomprar previo a la fusion. Asimismo, durante este
periodo, las comisiones y condiciones de ingreso de los accionistas del fondo Fusionado seguiran
vigentes en tanto no surta efectos la fusion.

DECIMA PRIMERA.- Las partes convienen en que se recompre hasta el 100% de la tenencia
accionaria a precio de valuacion sin aplicar diferencial al precio de la accién, de aquellos
accionistas del Fusionado que asi lo deseen en un plazo de 40 dias habiles previo a que surta
efectos la fusion.

Previo a que surta efectos la fusién, se procedera al ajuste de los activos de la cartera de los
Fusionados y a realizar las gestiones que resulten necesarias, con el fin de garantizar la
compatibilidad de sus activos con el régimen del Fusionante y evitar que se genere alguna
contingencia que pudiera derivar de la incompatibilidad de las carteras y/o de los clientes, al dia
en que surta efectos la fusion. Este ajuste se llevara a cabo con un firme compromiso de
maximizar la salvaguarda del objetivo de inversion y de proteger los intereses de los
inversionistas en todo momento.

DECIMA SEGUNDA.- En lo no previsto en el presente Convenio, las partes se sujetarén a lo
dispuesto por la Ley de Fondos de Inversion, Ley General de Sociedades Mercantiles y
supletoriamente por las disposiciones del Codigo de Comercio, Codigo Civil Federal y del Cédigo
Civil para la Ciudad de México.

DECIMA TERCERA.- Para todo lo relacionado a la interpretacién, cumplimiento y ejecucion del
presente Convenio, las partes convienen en someterse a la jurisdicciéon de los tribunales
competentes de la Ciudad de México, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que por
razon de sus domicilios presentes o futuros o por cualquier otra causa pudiera corresponderles.

El presente Convenio de Fusion se firma en la Ciudad de México, el 10. de junio de 2026.

FONDO SAM DEUDA CORTO PLAZO 6,
S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION EN
INSTRUMENTOS DE DEUDA,
REPRESENTADO POR SAM ASSET
MANAGEMENT, S.A. DE C.V,
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS
DE INVERSION.

FONDO SAM DEUDA CORTO PLAZO 20,
S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION EN
INSTRUMENTOS DE DEUDA,
REPRESENTADO POR SAM ASSET
MANAGEMENT, S.A. DE C.V., SOCIEDAD
OPERADORA DE FONDOS DE
INVERSION.




Yolanda Perdomo Jiménez Yolanda Perdomo Jiménez

Representante legal Representante legal

Marina Josa Almela Marina Josa Almela

Representante legal Representante legal”
PUNTO Il

Propuesta y en su caso aprobacion del Plan de Fusion de los Fondos: 1) STER-OP como
Fusionante con ST&ER-C y SMX-RV como Fusionados, 2) SAM-RVG como Fusionante
con SAM-FTW y SAM-RED como Fusionados y 3) STERGOB como Fusionante con SMX-
CP como Fusionado.

OCTAVA.- “SE APRUEBA en su integridad el Plan de Fusién establecido entre los Fusionantes
y los Fusionados, el cual se actualizd y se realizaron adecuaciones, basicamente en lo relativo
al mapa general, los factores de fusion, la reclasificaron en algunos casos, de las series o clases
del Fusionante a las cuales se convertiran las series o clases del o los Fusionados y los
distribuidores y en cuyos términos debera llevarse a cabo la fusion entre dichos Fondos,
subsistiendo como fusionante Fondo SAM Renta Variable 20, S.A. de C.V. Fondo de Inversion
de Renta Variable, Fondo SAM Renta Variable 27, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta
Variable y Fondo SAM Deuda Corto Plazo 6, S.A. de C.V. Fondo de Inversién en
Instrumentos de Deuda y extinguiéndose, como fusionados Fondo SAM Renta Variable 16,
S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable, Fondo SAM Renta Variable 37, S.A. de
C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable, Fondo SAM Renta Variable 26, S.A. de C.V.
Fondo de Inversion de Renta Variable, Fondo SAM Renta Variable 17, S.A. de C.V. Fondo
de Inversion de Renta Variable y Fondo SAM Deuda Corto Plazo 20, S.A. de C.V. Fondo de



Inversion en Instrumentos de Deuda. Dicho Plan se adjunta a la presente acta, formando parte
integrante de la misma.”

PUNTO IV

Ratificacion de los acuerdos adoptados de la sesion de Consejo de Administracion
celebrada el 23 de abril 2025 y aprobaciéon de adecuaciones a dichos acuerdos, para
fusionar a STERNDQ como Fusionante con AXAIM29, AXAIM41, AXAIM53 y AXAIM65
como Fusionados.

RESOLUCIONES

NOVENA.- “SE APRUEBA ratificar todos los acuerdos adoptados en la sesion del Consejo de
Administracién celebrada el 23 de abril 2025, respecto de la fusion de los siguientes Fondos de
Inversién con el caracter de Fusionante o Fusionados segun se indica a continuacion, en cada
caso, con las siguientes adecuaciones que se detallan en las siguientes resoluciones:

Fondo Fusionante Fondos Fusionados
Clave de Clave de
(en conjunto, los Pizarra (en conjunto, los Pizarra
“Fusionantes”) “Fusionados”)

Ciclo de Vida 2029, S.A. de
C.V. Fondo de Inversion de AXAIM29
Renta Variable.

Ciclo de Vida 2041, S.A. de

Fondo SAM Renta Variable C.V. F;nd:) d\;e mv;rsién de AXAIM41
enta variabple.
25, IS.A. d.e’ C.C:/. II:{on;:lo de STERNDQ
nversion de Renta Ciclo de Vida 2053, S.A. de
Variable. C.V. Fondo de Inversion de | AXAIM53

Renta Variable.

Ciclo de Vida 2065, S.A. de
C.V. Fondo de Inversion de AXAIM65
Renta Variable.

DECIMA - “SE APRUEBA actualizar el factor de canje, el cual se calculé con cifras al 30 de abril
de 2026, aclarandose que el mismo se presentd solo a manera de ejemplo, ya que el factor de
canje definitivo se calculara utilizando las cifras del dia habil previo a la fecha en que surta efectos
la fusion. Asimismo, se aprueba la reclasificaron que se realizé en algunos casos, de las series
o clases del Fusionante a las cuales se convertiran las series o clases de los Fusionados.



El siguiente cuadro incluye la conversién de todas las series y clases en circulacion de los
Fusionados.

Fondo Serie o Clase | Fondo Fusionante Serie o Factor de
Fusionado Clase Canje
AXAIM29 A STERNDQ M 0.076948867
AXAIM29 BEO STERNDQ E 0.076679198
AXAIM29 BE1 STERNDQ E 0.052295511
AXAIM29 BE2 STERNDQ E 0.076679198
AXAIM29 BE3 STERNDQ E 0.076679198
AXAIM29 BE4 STERNDQ E 0.076679198
AXAIM29 BF STERNDQ B1 0.077492372
AXAIM29 BFE STERNDQ B1 0.077492372
AXAIM29 BM STERNDQ M 0.055544372
Fondo Serie o Clase | Fondo Fusionante Serie o Factor de
Fusionado Clase Canje
AXAIM41 A STERNDQ M 0.08158982
AXAIM41 BEO STERNDQ E 0.081303887
AXAIM41 BE1 STERNDQ E 0.052856544
AXAIM41 BE2 STERNDQ E 0.081303887
AXAIM41 BE3 STERNDQ E 0.081303887
AXAIM41 BE4 STERNDQ E 0.081303887
AXAIM41 BF STERNDQ B1 0.082166106
AXAIM41 BFE STERNDQ B1 0.082166106
AXAIM41 BM STERNDQ M 0.057206029




Fondo Serie o Clase | Fondo Fusionante Serie o Factor de
Fusionado Clase Canje

AXAIM53 A STERNDQ M 0.078092127
AXAIM53 BEO STERNDQ E 0.077818451
AXAIM53 BE1 STERNDQ E 0.048360148
AXAIM53 BE2 STERNDQ E 0.077818451
AXAIM53 BE3 STERNDQ E 0.077818451
AXAIM53 BE4 STERNDQ E 0.077818451
AXAIM53 BF STERNDQ B1 0.078643707
AXAIM53 BFE STERNDQ B1 0.078643707
AXAIM53 BM STERNDQ M 0.058173689

Fondo Serie o Clase | Fondo Fusionante Serie o Factor de

Fusionado Clase Canje

AXAIM65 A STERNDQ M 0.088619165
AXAIM65 BEO STERNDQ E 0.088308597
AXAIM65 BE1 STERNDQ E 0.052587883
AXAIM65 BE2 STERNDQ E 0.088308597
AXAIM65 BE3 STERNDQ E 0.088308597
AXAIM65 BE4 STERNDQ E 0.088308597
AXAIM65 BF STERNDQ B1 0.0892451
AXAIM65 BFE STERNDQ B1 0.0892451
AXAIM65 BM STERNDQ M 0.062261017

DECIMA PRIMERA - “SE APRUEBA Y RATIFICA, que los estados financieros del Fusionante y
de los Fusionados al 31 de marzo de 2025, continden siendo los que serviran de base para llevar
a cabo la fusiéon. Asimismo, para efectos de la fusién se aprueban y ratifican, en sus términos,
los estados financieros proyectados del Fusionante.”



PUNTO V

Propuesta y en su caso aprobacion del Convenio de Fusion que celebraran STERNDQ
como Fusionante con AXAIM29, AXAIM41, AXAIM53 y AXAIM65 como Fusionados.

DECIMA SEGUNDA - “SE APRUEBA en su integridad el Convenio de Fusién que celebraran
FONDO SAM RENTA VARIABLE 25, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA
VARIABLE, (“STERNDQ”) con el caracter de Fusionante y CICLO DE VIDA 2029, S.A. DE C.V.
FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (“AXAIM29”), CICLO DE VIDA 2041, S.A. DE
C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (“AXAIM41”), CICLO DE VIDA 2053,
S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (“AXAIM53”) y CICLO DE VIDA
2065, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (“AXAIM65”) con el
caracter de Fusionados, el cual se actualizé y se realizaron adecuaciones, basicamente en lo
relativo a los factores de fusion, la reclasificaron en algunos casos, de las series o clases del
Fusionante a las cuales se convertiran las series o clases de los Fusionados, los distribuidores y
en la clausula Décima Primera. Dicho Convenio se transcribe a continuacion:

“CONVENIO DE FUSION QUE CELEBRAN POR UNA PARTE, FONDO SAM RENTA
VARIABLE 25, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, (EN LO
SUCESIVO DENOMINADO COMO “FUSIONANTE” O “STERNDQ”) REPRESENTADO EN
ESTE ACTO POR SAM ASSET MANAGEMENT, S.A. DE C.V., SOCIEDAD OPERADORA DE
FONDOS DE INVERSION (EN LO SUCESIVO LA “OPERADORA”) REPRESENTADA EN
ESTE ACTO POR YOLANDA PERDOMO JIMENEZ Y MARINA JOSA ALMELA Y POR LA
OTRA PARTE CICLO DE VIDA 2029, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA
VARIABLE, CICLO DE VIDA 2041, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA
VARIABLE, CICLO DE VIDA 2053, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA
VARIABLE y CICLO DE VIDA 2065, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA
VARIABLE (EN LO SUCESIVO DENOMINADOS COMO “FUSIONADOS” O
RESPECTIVAMENTE “AXAIM29”, “AXAIMA417, “AXAIMS3” y “AXAIM65”)
REPRESENTADOS TAMBIEN EN ESTE ACTO POR LA OPERADORA, REPRESENTADA
POR YOLANDA PERDOMO JIMENEZ Y MARINA JOSA ALMELA (EN ADELANTE EL
“FUSIONANTE” Y “FUSIONADOS” PODRAN SER DENOMINADOS EN FORMA CONJUNTA
COMO “LAS PARTES”), AL TENOR DE LAS SIGUIENTES DECLARACIONES Y
CLAUSULAS:

DECLARACIONES

I.- Declara la OPERADORA, en su caracter de representante del Fusionante y los
Fusionados, a través de sus representantes que:

f) Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica Mexicana,
segun consta en la escritura publica No. 14,486 de fecha 6 de septiembre de 1995,
otorgada ante la fe de la Lic. Patricia Bandala Tolentino, Notaria Publica No. 195 de la
Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito bajo el Folio Mercantil No.
204586 del Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, con fecha 15 de enero
de 1996.



9)

h)

J)

Esta autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”), para operar
como Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, en los términos de la Ley de Fondos
de Inversion segun consta en el oficio No. DGSI-95/2044-7385 de fecha 9 de mayo de
1995.

Su Consejo de Administracion mediante resoluciones adoptadas en la sesion del 23 de
abril de 2025, aprobo la fusion del Fusionante con los Fusionados.

Su Consejo de Administracion mediante resoluciones adoptadas fuera de sesion del 1o.
de junio de 2026, ratifico y realizé adecuaciones a los términos de la fusion entre el
Fusionante y los Fusionados.

Sus representantes cuentan con facultades suficientes para la celebracion de este acto,
mismas que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

II.- Declara el FUSIONANTE, a través de sus representantes que:

h)

J)

k)

)

Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica Mexicana,
segun consta en la escritura publica No. 207,421 de fecha 29 de abril de 2003, otorgada
ante la fe del Lic. Gonzalo M. Ortiz Blanco, Notario Publico No. 98 de la Ciudad de México,
cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad
de México, bajo el folio mercantil nimero 306247 de fecha 26 de junio de 2003.

Esta autorizado por la CNBYV para operar como Fondo de Inversion de Renta Variable, en
los términos de la Ley de Fondos de Inversion segun consta en el oficio No.
1564/83860/2015 de fecha 18 de diciembre de 2015, expedido por la CNBV.

La CNBV segun Acta de Reforma Estatutaria de Fondo de Inversion No. 016-RF/2018 de
fecha 8 de julio de 2018, autoriz6 su cambio de denominacion de FONDO RV
TECNOLOGICAS, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE a
FONDO SAM RENTA VARIABLE 25, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA
VARIABLE.

Esta interesado en que, sujeto a la autorizacion de la CNBYV, se lleve a cabo su fusién
como Fondo Fusionante con AXAIM29, AXAIM41, AXAIM53 y AXAIM65 como Fondos
Fusionados, extinguiéndose en consecuencia estos ultimos.

Su capital minimo fijo es de $1,000,000.30 M.N. y su capital variable emitido es la cantidad
de $499,999,000,003.10 M.N.

Sus representantes tienen facultades suficientes para la celebracion de este acto, mismas
que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

Es su deseo celebrar el presente Convenio de Fusion en los términos que en el mismo
se establecen.

lll.- Declaran los FUSIONADQOS, a través de sus representantes que:



AXAIM29:

h) Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica Mexicana,
segun consta en acta constitutiva de Fondo de Inversiéon No. 002/2018 de fecha 27 de
junio de 2018.

i) Esta autorizado por la CNBV para operar como Fondo de Inversién de Renta Variable, en
los términos de la Ley de Fondos de Inversion, de acuerdo al oficio No. 157/9121/2018
de fecha 27 de junio de 2018, expedido por la CNBV.

j) Esta interesado en que, sujeto a la autorizacion de la CNBV se lleve a cabo su fusion
como Fusionado (y extinguiéndose en consecuencia), con STERNDQ como Fusionante.

k) Su capital minimo fijo es de $1,000,000.00 M.N. y su capital variable emitido es la cantidad
de $9,999,000,000.00 M.N.

) Sus representantes tienen facultades suficientes para la celebracion de este acto, mismas
que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

m) Es su deseo celebrar el presente Convenio de Fusién en los términos que en el mismo
se establecen.

AXAIMA41:

g) Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica Mexicana,
segun consta en acta constitutiva de Fondo de Inversion No. 003/2018 de fecha 27 de
junio de 2018.

h) Esta autorizado por la CNBV para operar como Fondo de Inversion de Renta Variable, en
los términos de la Ley de Fondos de Inversion, de acuerdo al oficio No. 157/9120/2018
de fecha 27 de junio de 2018, expedido por la CNBV.

i) Esta interesado en que, sujeto a la autorizacion de la CNBV se lleve a cabo su fusion
como Fusionado (y extinguiéndose en consecuencia), con STERNDQ como Fusionante.

j)  Su capital minimo fijo es de $1,000,000.00 M.N. y su capital variable emitido es la cantidad
de $9,999,000,000.00 M.N.

k) Sus representantes tienen facultades suficientes para la celebracion de este acto, mismas
que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

/) Es su deseo celebrar el presente Convenio de Fusion en los términos que en el mismo
se establecen.

AXAIMS3:

a) Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica Mexicana,



segun consta en acta constitutiva de Fondo de Inversiéon No. 004/2018 de fecha 27 de
junio de 2018.

b) Esta autorizado porla CNBV para operar como Fondo de Inversién de Renta Variable, en
los términos de la Ley de Fondos de Inversion, de acuerdo al oficio No. 157/9122/2018
de fecha 27 de junio de 2018, expedido por la CNBV.

c) Esta interesado en que, sujeto a la autorizacion de la CNBV se lleve a cabo su fusion
como Fusionado (y extinguiéndose en consecuencia), con STERNDQ como Fusionante.

d) Su capital minimo fijo es de $1,000,000.00 M.N. y su capital variable emitido es la cantidad
de $9,999,000,000.00 M.N.

e) Sus representantes tienen facultades suficientes para la celebracion de este acto, mismas
que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

f) Es su deseo celebrar el presente Convenio de Fusién en los términos que en el mismo
se establecen.

AXAIMG65:

a) Es una sociedad legalmente constituida, conforme a las leyes de la Republica Mexicana,
segun consta en acta constitutiva de Fondo de Inversiéon No. 005/2018 de fecha 27 de
junio de 2018.

b) Esta autorizado porla CNBV para operar como Fondo de Inversion de Renta Variable, en
los términos de la Ley de Fondos de Inversion, de acuerdo al oficio No. 157/9119/2018
de fecha 27 de junio de 2018, expedido por la CNBV.

c) Esta interesado en que, sujeto a la autorizacion de la CNBV se lleve a cabo su fusion
como Fusionado (y extinguiéndose en consecuencia), con STERNDQ como Fusionante.

d) Su capital minimo fijo es de $1,000,000.00 M.N. y su capital variable emitido es la cantidad
de $9,999,000,000.00 M.N.

e) Sus representantes tienen facultades suficientes para la celebracion de este acto, mismas
que no les han sido revocadas, ni modificadas en forma alguna.

f) Es su deseo celebrar el presente Convenio de Fusién en los términos que en el mismo
se establecen.

De conformidad con las Declaraciones que anteceden, las partes convienen en otorgar las
siguientes:

CLAUSULAS



PRIMERA.- Las partes convienen en fusionarse de acuerdo con los términos y condiciones
establecidos en el presente Convenio de Fusién, en la inteligencia de que subsistira FONDO
SAM RENTA VARIABLE 25, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE
(“STERNDQ”) como Fusionante, extinguiéndose CICLO DE VIDA 2029, S.A. DE C.V. FONDO
DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (“AXAIM29”), CICLO DE VIDA 2041, S.A. DE C.V.
FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (“AXAIM41”), CICLO DE VIDA 2053, S.A. DE
C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (“AXAIM53”) y CICLO DE VIDA 2065,
S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE (“AXAIM65”), como Fusionados.

SEGUNDA.- Las partes convienen en que, una vez que surta efectos la fusion, la denominacion
que segquira utilizando el Fusionante, seré la de FONDO SAM RENTA VARIABLE 25, S.A. DE
C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE.

TERCERA.- Para la aprobacion de la fusion por parte del Consejo de Administracion de la
OPERADORA se tomaron como base los Estados Financieros del Fusionante y de los
Fusionados, con cifras al 31 de marzo de 2025 y la fusién se realizara con cifras del dia habil
previo a la fecha en que la misma surta efectos.

El gjercicio fiscal de los Fusionados concluiré el dia que surta efectos la fusion, es decir, el dia
de su publicacion en el Registro Nacional de Valores.

CUARTA.- De acuerdo con lo establecido en el articulo 14 Bis 4 de la Ley de Fondos de Inversion
la fusion no requerira autorizacion en los términos de la Ley Federal de Competencia Econémica
porque la OPERADORA proporciona los servicios de administracion de activos tanto al
Fusionante como a los Fusionados.

QUINTA.- La fusién surtiréa plenos efectos en el momento en que los acuerdos de fusion se
publiquen en el Registro Nacional de Valores, lo cual no podra acontecer antes de que venza el
plazo previsto en el articulo 14 Bis 5 fraccion Il inciso a) de la Ley de Fondos de Inversion.

La fusioén se sujeta a la obtencion de la autorizacién de la CNBV.

SEXTA.- Como consecuencia de la fusion, y una vez que ésta haya surtido sus efectos, el
Fusionante se convertira en propietario a titulo universal del patrimonio de los Fusionados, por lo
que el Fusionante adquirira la totalidad de los activos y asumira todos los pasivos de los
Fusionados, sin reserva ni limitaciéon alguna. En consecuencia, al surtir efectos la fusion, el
Fusionante, se subrogara en todos los derechos y acciones que correspondan a los Fusionados
y los sustituira en todas las garantias otorgadas, en obligaciones contraidas por ellos, derivadas
de contratos, convenios, licencias, permisos, concesiones y en general actos y operaciones
realizadas por los Fusionados en las que éstos hayan intervenido, con todo cuanto de hecho y
por derecho les corresponda.

Para efectos de lo anterior, el Fusionante respondera por el pago de los adeudos que tengan los
Fusionados, frente a los acreedores, que, en su caso, llegaran a tener a la fecha de la fusion.



SEPTIMA.- Como consecuencia de la fusién el capital social minimo fijo del Fusionante que
asciende actualmente a la cantidad de $1,000,000.30 M.N., y su capital social emitido que
asciende a la cantidad de $499,999,000,003.10 M.N., quedaran establecidos en la cantidad de
$1,000,000.30 M.N., el capital minimo fijo, y en la cantidad de $499,999,000,003.10 M.N., el
capital social emitido. Por lo tanto, con motivo de la fusién, se aumentara el capital social pagado
del Fusionante, mediante la puesta en circulacion de las acciones representativas de la parte
variable del capital social, en la misma cantidad que represente el importe de las acciones en
circulacion de los Fusionados.

Con base en lo anterior, al surtir efectos la fusion, quienes sean accionistas de los Fusionados,
en esa fecha, recibiran libres de pago y a cambio de las acciones de los Fusionados, acciones
de la parte variable del capital social del Fusionante, en la misma proporcién, en que a dicha
fecha sean titulares de acciones de los Fusionados y por un importe igual al que representen sus
acciones, con base en el siguiente factor con cifras al 30 de abril de 2026, el cual se presenta
sb6lo a manera de ejemplo, ya que el factor de canje definitivo se calculara utilizando las cifras
del dia habil previo a la fecha en que surta efectos la fusion.

Fondo Serie o Clase | Fondo Fusionante Serie o Factor de
Fusionado Clase Canje
AXAIM29 A STERNDQ M 0.076948867
AXAIM29 BEO STERNDQ E 0.076679198
AXAIM29 BE1 STERNDQ E 0.052295511
AXAIM29 BE2 STERNDQ E 0.076679198
AXAIM29 BE3 STERNDQ E 0.076679198
AXAIM29 BE4 STERNDQ E 0.076679198
AXAIM29 BF STERNDQ B1 0.077492372
AXAIM29 BFE STERNDQ B1 0.077492372
AXAIM29 BM STERNDQ M 0.055544372

Fondo Serie o Clase | Fondo Fusionante Serie o Factor de
Fusionado Clase Canje
AXAIM41 A STERNDQ M 0.08158982
AXAIM41 BEO STERNDQ E 0.081303887




AXAIM41 BE1 STERNDQ E 0.052856544
AXAIM41 BE2 STERNDQ E 0.081303887
AXAIM41 BE3 STERNDQ E 0.081303887
AXAIM41 BE4 STERNDQ E 0.081303887
AXAIM41 BF STERNDQ B1 0.082166106
AXAIM41 BFE STERNDQ B1 0.082166106
AXAIM41 BM STERNDQ M 0.057206029
Fondo Serie o Clase | Fondo Fusionante Serie o Factor de
Fusionado Clase Canje
AXAIM53 A STERNDQ M 0.078092127
AXAIM53 BEO STERNDQ E 0.077818451
AXAIM53 BE1 STERNDQ E 0.048360148
AXAIM53 BE2 STERNDQ E 0.077818451
AXAIM53 BE3 STERNDQ E 0.077818451
AXAIM53 BE4 STERNDQ E 0.077818451
AXAIM53 BF STERNDQ B1 0.078643707
AXAIM53 BFE STERNDQ B1 0.078643707
AXAIM53 BM STERNDQ M 0.058173689
Fondo Serie o Clase | Fondo Fusionante Serie o Factor de
Fusionado Clase Canje
AXAIM65 A STERNDQ M 0.088619165
AXAIM65 BEO STERNDQ E 0.088308597
AXAIM65 BE1 STERNDQ E 0.052587883
AXAIM65 BE2 STERNDQ E 0.088308597




AXAIM6S BE3 STERNDQ E 0.088308597
AXAIM65 BE4 STERNDQ E 0.088308597
AXAIM6S BF STERNDQ B1 0.0892451
AXAIM6S BFE STERNDQ B1 0.0892451
AXAIM65 BM STERNDQ M 0.062261017

Por lo tanto, se realizara el ajuste aplicable a los citados factores, considerando para tales efectos
el precio de las acciones tanto de los Fusionados como del Fusionante, vigente el dia habil previo
a la fecha en que se consume la fusion, determinado por la sociedad valuadora.

Respecto a la mecanica de conversion de las acciones de los Fusionados a las del Fusionante,
incluyendo las acciones representativas de la Serie A de los Fusionados, el factor de canje sera
el resultado del cociente entre el precio de los Fusionados y el precio del Fusionante.

El factor de canje definitivo se multiplicara por el nimero de acciones de cada serie y clase
accionaria que tenga cada accionista de los Fusionados para determinar el numero de acciones
de las series y clases que le correspondera del Fusionante.

En caso de existir fracciones de conversion, (remanentes de efectivo) cuyo importe no sea
suficiente para el pago de una accién del Fusionante se depositaran en el contrato del cliente.

OCTAVA.- Las Partes convienen que, en la fecha en que surta efectos la fusion, el capital social
de FONDO SAM RENTA VARIABLE 25, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA
VARIABLE, (“STERNDQ”), quedara establecido en los siguientes términos, representado por
acciones sin expresion de valor nominal:

CAPITAL IMPORTE ACCIONES
Minimo Fijo: $1,000,000.30 769,231
Variable: $499,999,000,003.10 384,614,615,387
Emitido: $500,000,000,003.40 384,615,384,618

NOVENA.- De conformidad con lo establecido en la clausula anterior, la totalidad de los titulos
representativos de las acciones Serie “A” y de la parte variable, representativos del capital social
de los Fusionados, se cancelaran una vez que haya surtido efectos esta fusion.

DECIMA.- Una vez autorizada la fusién por la CNBV se daré aviso de ello a los accionistas del
Fusionante y los Fusionados con por lo menos 40 dias habiles antes de la fecha en que surta
efectos la fusion.



Como medidas de proteccion a los inversionistas de STERNDQ (Fusionante) y AXAIM29,
(AXAIM41), (AXAIM53) y (AXAIM65), (Fusionados), una vez autorizada la fusion se dara aviso
de ello a sus accionistas a través de:

Una vez autorizada la fusion del Fusionado CICLO DE VIDA 2029, S.A. DE C.V. FONDO DE
INVERSION DE RENTA VARIABLE (AXAIM29), se daré aviso de ello a sus accionistas a través
de (i) la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (www.bmv.com.mx), (ii) en las paginas de
Internet de la Sociedad Operadora SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora
de Fondos de Inversiéon (www.samassetmanagement.com.mx) y de la Sociedad Distribuidora:

SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero

Una vez autorizada la fusion del Fusionado CICLO DE VIDA 2041, S.A. DE C.V. FONDO DE
INVERSION DE RENTA VARIABLE (AXAIM41), se dara aviso de ello a sus accionistas a través
de (i) la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (www.bmv.com.mx), (ii) en las paginas de
Internet de la Sociedad Operadora SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion (www.samassetmanagement.com.mx) y de la Sociedad Distribuidora:

SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, INVEX Grupo Financiero

Una vez autorizada la fusion del Fusionado CICLO DE VIDA 2053, S.A. DE C.V. FONDO DE
INVERSION DE RENTA VARIABLE (AXAIM53), se daré aviso de ello a sus accionistas a través
de (i) la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (www.bmv.com.mx), (ii) en las paginas de
Internet de la Sociedad Operadora SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion (www.samassetmanagement.com.mx) y de la Sociedad Distribuidora:

SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero

Una vez autorizada la fusion del Fusionado CICLO DE VIDA 2065, S.A. DE C.V. FONDO DE
INVERSION DE RENTA VARIABLE (AXAIM65), se daré aviso de ello a sus accionistas a través
de (i) la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (www.bmv.com.mx), (ii) en las paginas de
Internet de la Sociedad Operadora SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion (www.samassetmanagement.com.mx) y de la Sociedad Distribuidora:

SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, INVEX Grupo Financiero

Respecto de CICLO DE VIDA 2029, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA
VARIABLE (“AXAIM29”), CICLO DE VIDA 2041, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE
RENTA VARIABLE (“AXAIM417”), CICLO DE VIDA 2053, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION
DE RENTA VARIABLE (“AXAIM53”) y CICLO DE VIDA 2065, S.A. DE C.V. FONDO DE
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INVERSION DE RENTA VARIABLE (“AXAIM65”) se daré aviso de ello a sus accionistas (iii) en
un periédico de distribucién nacional y (iv) a través de los medios acordados en el contrato con
las Sociedades Distribuidoras, por lo menos, con 40 (cuarenta) dias habiles de anticipacién a
que surta efectos la fusién, dando a conocer a los accionistas de los 4 Fusionados, las principales
caracteristicas de FONDO SAM RENTA VARIABLE 25, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION
DE RENTA VARIABLE, (“STERNDQ”) (Fusionante), y sefialando claramente las diferencias
operativas y de inversion entre el Fusionante y cada uno de los Fusionados.

Durante este periodo, se tendra a disposicion de los accionistas el proyecto del prospecto de
informacién al pablico inversionista y documento con informacion clave para la inversion de dicho
fondo Fusionante, asi como el comparativo de comisiones cobradas antes y después de la fusion
de los fondos, ejemplificado con una inversién de $10,000 M.N. (Diez mil pesos 00/100 moneda
nacional) para su consulta, andlisis y conformidad, en la pagina de Internet de la Sociedad
Operadora SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
(www.samassetmanagement.com.mx) y de las Sociedades Distribuidoras:

SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México
Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México.

Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver

Banco Regional, S.A., Institucién de Banca Multiple, Banregio Grupo Financiero
Citi México Casa de Bolsa., S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México

Fondos de Inversion Afirme, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion

Finaccess México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.

Fondika, S.A. de C.V., Distribuidora de Acciones de Fondos de Inversion

Kuspit Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Operadora de Fondos Azimut-México, Sociedad Operadora de Fondos de Inversiéon
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Skandia Operadora de Fondos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion

Grupo Bursatil Mexicano S.A. de C.V., Casa de Bolsa

O'Rourke & Asociados S.A. de C.V., Sociedad Distribuidora de Acciones de Fondos
de Inversion

Haciendo hincapié en que los accionistas que no estén de acuerdo con la fusion podran solicitar
la recompra de sus acciones en términos del prospecto de informacién al publico inversionista
que corresponda a las acciones que solicite recomprar previo a la fusion. Asimismo, durante este
periodo, las comisiones y condiciones de ingreso de los accionistas de los Fondos Fusionados
seguiran vigentes en tanto no surta efectos la fusion.

DECIMA PRIMERA.- Las partes convienen en que se recompre hasta el 100% de la tenencia
accionaria a precio de valuacion sin aplicar diferencial al precio de la accion, de aquellos


http://www.samassetmanagement.com.mx/

accionistas de los Fusionados que asi lo deseen en un plazo de 40 dias habiles previo a que
surta efectos la fusion.

Previo a que surta efectos la fusién, se procedera al ajuste de los activos de la cartera de los
Fusionados y a realizar las gestiones que resulten necesarias, con el fin de garantizar la
compatibilidad de sus activos con el régimen del Fusionante y evitar que se genere alguna
contingencia que pudiera derivar de la incompatibilidad de las carteras y/o de los clientes, al dia
en que surta efectos la fusién. Este ajuste se llevara a cabo con un firme compromiso de
maximizar la salvaguarda del objetivo de inversion y de proteger los intereses de los
inversionistas en todo momento.

DECIMA SEGUNDA.- En lo no previsto en el presente Convenio, las partes se sujetarén a lo
dispuesto por la Ley de Fondos de Inversion, Ley General de Sociedades Mercantiles y
supletoriamente por las disposiciones del Codigo de Comercio, Codigo Civil Federal y del Cédigo
Civil para la Ciudad de México.

DECIMA TERCERA.- Para todo lo relacionado a la interpretacién, cumplimiento y ejecucion del
presente Convenio, las partes convienen en someterse a la jurisdiccion de los tribunales
competentes de la Ciudad de México, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que por
razoén de sus domicilios presentes o futuros o por cualquier otra causa pudiera corresponderles.

El presente Convenio de Fusion se firma en la Ciudad de México, el 10. de junio de 2026.

FONDO SAM RENTA VARIABLE 25, | CICLO DE VIDA 2029, S.A. DE C.V.
S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE | FONDO DE INVERSION DE RENTA
RENTA VARIABLE, REPRESENTADO | VARIABLE, CICLO DE VIDA 2041, S.A. DE
POR SAM ASSET MANAGEMENT, S.A. | C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA
DE C.V., SOCIEDAD OPERADORA DE | VARIABLE, CICLO DE VIDA 2053, S.A. DE
FONDOS DE INVERSION. C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA
VARIABLE y CICLO DE VIDA 2065, S.A.
DE C.V. FONDO DE INVERSION DE
RENTA VARIABLE, REPRESENTADOS
POR SAM ASSET MANAGEMENT, S.A. DE
C.V., SOCIEDAD OPERADORA DE
FONDOS DE INVERSION.

Yolanda Perdomo Jiménez Yolanda Perdomo Jiménez

Representante legal Representante legal




Marina Josa Almela Marina Josa Almela

Representante legal Representante legal”

PUNTO VI

Propuesta y en su caso aprobacién del Plan de Fusiéon de los Fondos STERNDQ como
Fusionante con AXAIM29, AXAIM41, AXAIM53 y AXAIM65 como Fusionados.

DECIMA TERCERA.- “SE APRUEBA en su integridad el Plan de Fusién establecido entre el
Fusionante y los Fusionados, el cual se actualizé y se realizaron adecuaciones, basicamente en
lo relativo al mapa general, a los factores de fusién, la reclasificaron en algunos casos, de las
series o clases del Fusionante a las cuales se convertiran las series o clases de los Fusionados
y los distribuidores y en cuyos términos debera llevarse a cabo la fusién entre dichos Fondos,
subsistiendo como fusionante Fondo SAM Renta Variable 25, S.A. de C.V. Fondo de Inversion
de Renta Variable y extinguiéndose, como fusionados Ciclo de Vida 2029, S.A. de C.V. Fondo
de Inversion de Renta Variable, Ciclo de Vida 2041, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de
Renta Variable, Ciclo de Vida 2053, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable y
Ciclo de Vida 2065, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable. Dicho Plan se adjunta
a la presente acta, formando parte integrante de la misma.”

PUNTO ViII

Designacion de Delegados Especiales.

DECIMA CUARTA.- “Las resoluciones que anteceden se sujetan a la obtencién de la
autorizacién de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, por lo que se aprueba autorizar a
los licenciados Alejandro Martinez Feres, Gloria Paola Fragoso Contreras, Marina Josa Almela y
Silvia Malagén Soberanes, para que en su caso, realicen los cambios necesarios al texto de la
presente acta y sus anexos incluyendo los Convenios de Fusién, que se requieran con el objeto
de obtener dicha autorizacion.”

DECIMA QUINTA .- “SE APRUEBA autorizar a los licenciados Alejandro Martinez Feres, Gloria
Paola Fragoso Contreras, Marina Josa Almela y Silvia Malagén Soberanes, para que conjunta o
separadamente, realicen todos los tramites necesarios ante la Comision Nacional Bancaria y
de Valores para obtener la autorizacién de las fusiones a que se refieren las presentes
resoluciones.”



DECIMA SEXTA.- “Se designan Delegados Especiales de estas resoluciones indistintamente
a los licenciados Alejandro Martinez Feres, Gloria Paola Fragoso Contreras, Marina Josa Almela
y Silvia Malagén Soberanes, para que conjunta o separadamente, en caso de ser necesario,
comparezcan ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y ante cualquier otra autoridad,
institucion, entidad o ante particulares para formalizar y dar cumplimiento a las presentes
resoluciones y expidan las copias simples o certificadas que de la misma les sean solicitadas.”
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