
CALIFICACIÓN O BURSATILIDAD VALOR MERCADO %

180,132,401 63.288%
51 ST&ER-7 ED AAA/5 180,132,401 63.288%

74,295,535 26.103%
1I EMBMXX N ALTA 51,922,665 18.243%
1I IHYMXX N ALTA 22,372,870 7.861%

25,321,573 8.897%
1ISP VGT * ALTA 25,321,573 8.897%

4,875,439 1.713%

TOTAL CARTERA 284,624,949 100.000%

VALOR DEL ACTIVO NETO 288,971,467

VAR ESTABLECIDO 1.300%

VAR OBSERVADO (Promedio) 0.430%

Cartera al 28/11/2025   Fondo SAM Renta Variable 38, S.A. de C.V. Fondo de Inversión de Renta Variable

El límite de VaR respecto a sus activos para el Fondo es de 1.3%. Los parámetros de medición consideran una
metodología histórica con 1,000 escenarios diarios, un horizonte de un día y un nivel de confianza del 95%.

Categoría: Especializada en deuda

Calificación:

NA

El Fondo de inversión NO se encuentra en una estrategia temporal de inversión

INSTRUMENTO VALOR MERCADO %

BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL BONDES F 7,409,084 4.113%
BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL CON TASA DE INTERÉS FIJA 101,682,088 56.449%
BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL CON TASA DE INTERÉS FIJA SEGREGABLES CUPONES 117,600 0.065%
BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL CON TASA DE INTERÉS FIJA SEGREGABLES PRINCIPAL 1,728,223 0.959%
BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL EN UDIS SEGREGABLES 1,515,792 0.841%
BONOS DE PROTECCIÓN AL AHORRO CON PAGO MENSUAL DE INTERÉS Y TASA DE INTERÉS DE REFERENCIA ADICIONAL 14,788,560 8.210%
BONOS DE PROTECCIÓN AL AHORRO CON PAGO TRIMESTRAL DE INTERÉS Y TASA DE INTERÉS DE REFERENCIA ADICIONAL 48,335,193 26.833%
CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACIÓN CON IMPUESTO 4,555,862 2.529%

Total Tenencia Indirecta en ST&ER-7 : 180,132,401 100.000%

Tenencia Indirecta en la cartera de ST&ER-7 :

*Santander Asset Management es una marca licenciada a SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversión, entidad financiera mexicana subsidiaria

mayoritariamente de la empresa extranjera Santander Asset Management UK Holdings Limited. Las operaciones se celebran con la Sociedad Operadora de Fondos de Inversión y se suscriben los

contratos respectivos. Es importante destacar que SAM Asset Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversión, NO es integrante de Grupo Financiero Santander

México, S.A. de C.V., por lo que no resulta aplicable el convenio único de responsabilidades a que hace referencia la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, ni deberá considerarse que

actúa de forma conjunta con alguna entidad financiera que forme parte de dicho Grupo, ofrece servicios complementarios ni, en general, se ostenta de forma alguna como parte del Grupo

Financiero.
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